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Partecipazioni in Societa all'estero acquisite nel 2002
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Le partecipazioni acquisite

Le partecipazioni in societa all'estero
Nel corso del 2002 la SIMEST, ai sensi della legge
100/90:
= ha acquisito 44 nuove partecipazioni in societa
all'estero,
=  ha sottoscritto 10 aumenti di capitale sociale in
societa gia par-
tecipate al 31 '
dicembre 2001.
Tali nuove operazio-
ni hanno determi-
nato un ulteriore
impiego di capitale
per 20.5 milioni di |
euro. i
La Societa ha altresi |
acquisito, per conto |
del Ministero delle |
Attivita Produttive, |
una quota di parte- §
cipazione in impre- |
se miste nella Re-
pubblica Federale di Jugoslavia per un valore di 0,3
milioni di euro.
Le nuove partecipazioni riguardano prevalentemen-
te progetti realizzati da imprese ubicate nel Centro-
Nord; tale tendenza conferma la necessita di conti-
nuare a promuovere assiduamente, presso le impre-
se ubicate nel Mezzogiorno, la conoscenza delle op-
portunita offerte dagli strumenti di accesso ai mer-
cati esteri, Le nuove acquisizioni del 2002 si sono ri-
volte principaimente verso i Paesi dellEuropa Cen-
tro-Orientale.
Nello stesso esercizio, in attuazione degli accordi
con le imprese partrer, sono state cedute 21 parte-
cipazioni per complessivi 19,1 milioni di euro; tali
cessioni hanno consentito {a realizzazione di plusva-
lenze per 4,4 milioni di euro. Sono stati inoltre av-
viati gli adempimenti per le cessioni di ulteriori 14
quote di partecipazione per complessivi 4,6 milioni
di euro, che verranno perfezionate nel corso del
2003.
La Societa, dall'avvio operativo {1992) al 31 dicem-
pre 2002:
= ha acquisito complessivamente 306 quote di

partecipazioni in societa all'estero;

= ha sottoscritto 88 aumenti di capitale sociale
per impieghi compiessivi pari a 255,4 milioni di
eurc;

= ha ceduto 101 partecipazioni per 73,0 milioni
di euro.

A seguito delle acquisi-
zioni e delle cessioni ef-
fettuate, la SIMEST de-
teneva, alla fine dell'e-
sercizio 2002, quote di
partecipazione per un
valore — tenuto conto
delle rettifiche — pari a
180,6 milioni di euro,
in 205 societa all'este-
ro {113 societa per
azioni e 92 societa a
responsabilita limitata).
Al 31 dicembre 2002,
le quote di capitale so-
ciale sottoscritte e non
ancora pagate ammontavano a 7,6 milioni di euro;
i refativi versamenti avranno luogo nei tempi previsti
dagli accordi societari.
La ripartizione per area geografica delle 306 parte-
cipazioni acquisite dall'inizio dell‘attivita al 31 dicem-
bre 2002 & la sequente:
= il 53% ¢& ubicato nell'Europa Centro-Orientale;
= il 16% in America Latina e Centrale;
= 112% in Asia e Oceania;
*  |'8% nel Mediterranec e Medio Oriente;
» il 5,7% nelia CS! e Repubbliche Baltiche;
= il 4% in America Settentrionale;
= |'1% nell'Africa Sub-sahariana e lo 0,3 in altri
paesi.
Riguardo alla dimensione delle societa partecipate,
si rileva una netta prevalenza delle PMI, che rappre-
sentano circa i due terzi del totale.
Al 31 dicembre 2002, gli impegni diretti dei partner
italiani non assistiti da garanzie di terzi — per il riac-
quisto a termine delle quote di partecipazione delia
SIMEST nelle iniziative all’'estero — sono saliti a 36,1
milioni di euro di cui 13,1 milioni di euro riguardan-
ti rapporti di partecipazione con banche italiane
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{23,2 milioni di eure al 31 dicembre 2001, a 126,9 milioni di eurg {123,7 milioni di euro al 31
Gli impegni assistit! da garanzie di terzi ammontanc dicembre 2001).
Lomposizione delle gerangle di terni al 21.12.200% ai 31.12.2007

= Hdejussioni bancarie 39.9% 40,0%

= fidejussioni di imprese 39.9% 41,4%

= garanzie assicurative : 18.5% 16.9%

= garanzie reali 1.5% 1,5%

= garanzie di consorz fidi 0,2% 0, 2%

Gl impieght nelle parfecipazioni nanno generate net 2002 ricavi con un rendimento annuo del 9,8%, conside-
rando anche le plusvalenrze realizzate sulle cessioni perfezionate nelf'esercizio (4.4 miliont di euro} ed i dividendi
percepiti datie societd partecipate (0,8 milioni di euro}.

Refativamente ai progetti approvati, ke cui quote di parfecipazione al 31 dicembre 2002 risultavano da acquisire,
viene di seguito rappresentato o stato dJi attuazione degli impegni:

Progets Cinte
ERproval SIMEET
NUMere mitioni di euro
impegrd & 31 dicerbre 2002 approvel O ol R

= Partecipazicne a progetti di societa all'esterc approvati 569 438.4
= Ampliamenti e ridefinizioni di progetti approvati {1} ) 33,0
impagni wm;&?é&gévangﬁta agg}‘f‘sv&sﬁ off oua: ’ T £7%.%
* Rinunce ai progett] ) ~187 - ~97.8
= Variazioni degli impegni nell'attuazione —52,.3
fﬁzgegni attuatt é‘:.};za aruare ¢ cul h 3R2 32:.32

# Partecipazioni acquisite ed aument! di capitale '
sottoscritti al 31 dicembre 2002 306 2554
» Partecipazioni da acquisire 76 48,4
= Aumenti di capitale di sodietd nelle quali SIMEST & pariner 17,5

{1} gli ampliamenti {compiessivamente 46} e le ridefinizioni dei progetti {complessivamente 25} approvati vengono realizzati in una 0 piu so-
turiani nei templ Rrevisti dal plani di investimento delle societa partecipate.

Lo partecipazion! In Balia

i base alla Legge n. 1971991, a SIMEST detiene Ne!l corso del 2002 la FINEST ha acquisito, insieme
nielia FINEST S.p A di Pordenone una quota aziona- ad imprenditori del Triveneto, 24 quote di partech
ria di 5,4 milioni di euro, per it costo di 5,2 milioni di pazione, per 12,5 milioni di euro, al capitale sodlale
euro, pati at 3.9 % del complessive capitale sodale di societd nel Paesi dellEst Europa, In cul essa ope-
che, al 31 dicembre 2002, risultava soroscritio e ra; ha inoltre stipulato 5 finanziament! & favore del-

versato per 37,2 mitioni di euro, le proprie partecipate estere per 3,0 mikoni di euro.
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Partecipazioni acquisite in societa all'estero nel 2002
per area di investimento
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Partecipazioni acquisite in societa allestera per anno
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Partectipazioni acquisite in societa ail'estero al 31 dicembre 2002
per settore/dimensione

B Grande @ Media [ Piccola

Partecipazioni acquisite in societa all'estero al 31 dicembre 2002

per area di investimento
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Il Fondo del Ministero delle Attivita Produttive per I'acquisizione di
partecipazioni in imprese miste nella ex Repubblica Federale di Jugoslavia

11 2002 rappresenta il primo anno di piena operativita del Fondo per {'acquisizione di partecipazioni in imprese
miste nella ex Repubblica Federale di Jugoslavia, gestito dalla SIMEST per conto del Ministero delle Attivita Pro-
duttive,

Il Fondo — istituito con a legge 266/99 — opera, in una logica di venture capital, a sostegno degli investimenti del-
le PMI nella ex Repubblica Federale di Jugoslavia; il suo intervento, complementare a quello della SIMEST e/o del-
la FINEST, consiste nell'acquisizione di quote di capitale di rischio {al massimo del 25%, per un importo non supe-
riore a 258.000 euro} in imprese miste costituite o da costituire nella ex Repubblica Federale di Jugoslavia.
Lambito territoriale del Fondo comprende attualmente oltre a Serbia-Montenegro, anche Bosnia, Albania e
Macedaonia.

Nel corso del 2002 sono state approvate le prime tre operazioni a valere sulle disponibilita del Fondo. | progetti
approvati hanno riguardato i settori del tessile-abbigliamento. dell'arredamento e del confezionamento/imballag-
gio, con investimenti per complessivi 7,5 milioni di euro, coperti con capitale proprio per 6,7 milioni di euro. If re-
lativo impegno finanziario del Fondo ¢ di 557.000 euro.

Societa estera Impresa italiana Settore Capitale Quota Fondo

sociale % euro
Zannini HF D.o.o. Grafica Zannini S.p.A. Gomma/plastica 3.125.000 8,3% 258.000
FTP D.o.o. Effeti S.rl. Tessile 3.300.000 7.7% 255.000
Daijti - Nikopo! S.h.p.k.  Nikopol Poliuretani S.r.l. ~ Arredamento 593.000 7,4%  44.000
Totale i 557.000

Una delle tre partecipazioni deliberate & stata gia acquisita (Zannini HF D.0.0.)
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L attivita di gestione dei Fondi agevolativi

Com'e noto, dal 1999 & affidata alla SIMEST la ge-

stione degli interventi di sostegno finanziario alle

esportazioni ed all'internazionalizzazione del sistema

produttivo italiano. Tali interventi, gestiti in prece-

denza dal Mediocredito Centrale, sono stati attribui-

ti alla SIMEST con decreto legislativo 143/98, nel-

'ambito delle misure di riordino e razionalizzazione

degli strumenti di supporto pubblico alle imprese

per le loro attivita sull'estero.

Lattivita riguarda il Fondo di cui all'art. 3 della legge

295/73 per i seguenti interventi:

= stabilizzazione del tasso di interesse, secondo le
regole del “Consensus”, per le operazioni di cre-
dito all'esportazione [decreto legislativo 143/98,
capo Il - gia "legge Ossola“);

= contributi agli interessi per investimenti in im-
prese all'estero {legge 100/90, art. 4, e legge
317/91, art. 14),

ed il Fondo rotativo di cui all'art. 2 della legge

394/81, per la concessione di finanziamenti a tasso

agevolato per le seguenti finalita:

= realizzazione di programmi di penetrazione com-
merciale {legge 394/81);

= partecipazione a gare internazionali [legge
304/90);

= studi di prefattibilita e fattibilitd € programmi di
assistenza tecnica collegati ad esportazioni ed in-
vestimenti jtaliani all'estero {decreto legislativo
143798, art. 22).

La SIMEST, inoltre, svolge per conto della FINEST -

sulla base di una convenzione — tutte le attivita di

istruttoria ed erogazione di contributi a valere sul

Fondo di cui alla legge 295/73, relativamente alle

operazioni di cui alla legge 19/91.

La gestione degli interventi di agevolazione ¢ di-

sciplinata da due convenzioni stipulate tra la 5

MEST ed il Ministero del Commercio con T'Estero

{ora Ministero delle Attivitd Produttive), relative

una al Fondo 295/73 e I'altra al Fondo 394/81. In

base alle due convenzioni 'amministrazione dei

Fondi & affidata ad uno specifico Comitato mini-

steriale.

Nel corso del 2002 il Comitato, sulla base delle anali-

si svolte dagli uffici della SIMEST, ha approvato com-

plessivamente 498 operazioni (411 nel 2001}, di cui:

= 214 {172 nel 2001] riguardanti contributi agli
interessi a valere sul Fondo 295/73;
= 284 {239 nel 2001) relative alla concessione di
finanziamenti a tasso agevolato a valere sul Fon-
do 394/81.
Lincremento delle operazioni accolte [circa il 21%
complessivo rispetto al 2001} conferma la rilevanza
degli strumenti agevolativi; esso & stato determinato
principalmente da ragioni di mercato, ma ha contri-
buito al buon risultato anche l'attivita di promozione
svoita attraverso gli sportelli unici regionali e il pro-
gramma banche.
£ da rilevare come le richieste delle imprese abbiano
mostrato vivacita in un anno caratterizzato da una
difficile congiuntura, confermando cosi la validita
degli incentivi anche in chiave anticiclica per stimo-
lare 1a internazionalizzazione delle imprese.
Riguardo alle gestioni agevolative, nel 2002 — in at-
tuazione di quanto previsto dalla convenzione rela-
tiva al Fondo di cui alia legge 394/81 — sono stati
adeguati ai costi relativi | compensi alla SIMEST per
la gestione di detto Fondo.
Nell'ambito delle delibere di carattere generale, il
Comitato nel corso del 2002 ha introdotto, tra le ti-
pologie di operazioni ammesse allintervento nel set-
tore del credito all'esportazione, lo sconto “prao solu-
to” con voltura della polizza SACE. Con l'appendice
di voltura della polizza assicurativa nelle operazioni
di credito fornitore, la SACE consente infatti la pro-
secuzione del rapporto assicurativo, originariamente
instaurato dall'esportatore € avente per oggetto cre-
diti rappresentati da effetti cambiari, nei confronti di
banche o finanziarie scontanti, di gradimento della
SACE medesima.
Crediti all'esportazione |decreto legisiativo
143798, capo il}.
Lintervento, rivolto ai beni di investimento {impian-
ti, macchinari, lavori e servizij, consente alle imprese
esportatrici italiane di disporre di strumenti finanzia-
ri dliretti @ neutralizzare gli effetti sulla loro competi-
tivita conseguenti ad analoghi interventi di sostegno
attuati daile agenzie di credito all'esportazione {ECA)
degli altri Paesi.
Sotto questo aspetto i due programmi di interven-
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to gestiti dalla SIMEST, “credito acquirente” e
“credito fornitore”, pur uiilizzando schemi diffe-
renziati, sono entrambi destinati a stabilizzare i tas-
si di interesse, consentendo all’'acquirente estero di
beni italiani I'accesso ad un indebitamento a me-
dio-lungo termine al tasso fisso CIRR {il cui livello &
regolamentato in sede OCSE].

1l programma di credito fornitore ha lo scopo
di consentire all'esportatore italiano di utilizzare
uno strumento finanziario -~ lo sconto pro
soluto/forfaiting — che, attraverso la cessione senza
ricorso dei titolj rilasciati dal debitore estero, con-
sente di coprire i rischi del credito ad un costo pa-
ragonabile a quelio associato all'utilizzo dei prodot-
i tipici delle altre ECA (polizze assicurative, garan-
zie, finanziamenti diretti]. Questa condizione si rea-
lizza ponendo a carico dell’esportatore una quota
del costo dello smobilizzo equivalente al parametro
minimo {Minimum Premium Benchmark —~ MPB]) sta-
bilito dagli accordi OCSE per il premio assicurativo
da corrispondere allECA in relazione alla categoria
di rischio nella quale € collocato il paese del debi-
tore. Dal 1980 il programma costituisce la princi-
pale fonte di finanziamento per esportazioni di
macchinari o piccoli impianti, di importo contenuto
entro 0,5-10 milioni di dollari e dilazione di paga-
mento di 5 anni, effettuate in particolare da medie
imprese.

1i programma di credito acquirente prevede in-
vece lintervento di stabilizzazione del tasso su fi-
nanziamenti sindacati, normalmente di rilevante im-
porto {oltre 10 mifioni di dollari} e durata media ec-
cedente i 7 anni, concessi dalle banche al tasso CIRR
all'acquirente estero di impianti o infrastrutture, con-
tro raccolta a tasso variabile. Le caratteristiche di ri-
schio di queste operazioni presuppongono general-
mente Vintervento assicurativo della SACE.

Riguardo ai volumi trattati, il credito all’esportazione
assistito dai programmi gestiti dalla SIMEST €& au-
mentato complessivamente, dal 2001 al 2002, da
1.853 a 3.415 milioni di euro {+84%); l'aumento €
stato altresi rilevante per quanto riguarda il numero
delle operazioni accolte, che sono passate da 82 a
136 {+66%). La distribuzione per aree geografiche
evidenzia la prevalenza di America Latina e Caraibi,
area in cui il Brasile ha sostituito I'Argentina come
principale fruitore dell'intervento di credito acqui-

rente, ed in cui ha pesato in modo significativo un'o-
perazione di credito fornitore verso il Messico.

Coptributl agli interessi concesst
# frontedicredit 2ifespariazione
i per arse i destingzione T
Europs Centro-Unientale 6 CB10% :
Novd Amenics 8% o America Lating
: elaraibi 26%

Europa Occidentsl iversi extra

extra UE e oo

R |
Medileirarsn e
5%

Investimenti in societa o imprese all'estero {leg-
ge 100/90, art. 4, e legge 19/91, art. 2)
L'agevolazione prevede la concessione di contributi
agli interessi alle imprese italiane a fronte di crediti
ottenuti dal sistema bancario per il parziale finan-
ziamento della loro quota di capitale di rischio in
imprese all'esterc partecipate dalla SIMEST e/o dalla
FINEST.

Il contributo agli interessi, pari al 50% del tasso di ri-
ferimento per il settore industriale, copre un finan-
ziamento fino al 90% della quota di partecipazione
dellimpresa italiana al capitale dellimpresa estera,
commisurata ad una quota massima del 51% del ca-
pitale di quest'uitima.

Nel 2002 sono state accolte 78 operazioni per un
importo di 264,7 milioni di euro. Rispetto al 2001,
anno in cui furono accolte 90 operazioni per 212,9
milioni di euro, si & verificata una diminuzione in
termini di numero del 13% ed un aumento del 24%
in termini di importo; ¢id € da ricondurre ad un mi-
nor ricorso allo strumento da parte delle piccole e
medie imprese, la cui incidenza sul totale si € ridot-
ta, come numero di operazioni, dal 62% al 50%.
Detta flessione del peso delle PMI & da attribuire al
modesto livello dei tassi di interesse di mercato e,
conseguentemente del contributo, che ha ridotto Ia
convenienza delle operazioni di piccolo importo.

La ripartizione dellimporto accolto per aree geogra-
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fiche mostra come gli investimenti si orienting in mo-
do prevalente verso l'area dell’Europa Centro-Orien-
tale e CSI {58%j} e verso I'area del Mediterraneo e Me-
dio Oriente {22%).

Congribug sob nteressi concessi

a frovte di progedhdl .@iis%%‘”iﬁia aiestero approvall
per. ares di nvestimento
Europa Oceidentale
o ) exira UE 1%
oeana I Americs Lating

| eCaraibi 5%

/- Nord America
e B

Asgia
9%

Bieditarranso
e M
22%

Europa Centro Otientale é CS?

58%

1 finanziamenti a tasso agevolato di programmi
di penetrazione commerciale {legge 394/81})

La legge disciplina i finanziamenti ad imprese che
realizzano programmi di penetrazione commerciale,
finalizzati alla costituzione di insediamenti commer-
ciali durevoli, in Paesi extra UE.

| finanziamenti vengono concessi — a valere su di uno
specifico Fondo rotativo — a tasso agevolato {pari al
40% del tasso di riferimento export) € non Possone Co-
prire pit1 del'85% delle spese previste per il programma.
Nel 2002 sono stati concessi 186 finanziament per
212,9 milioni di euro, con un incremento, rispetto al
2001 {anno in cui erano state accolte 156 richieste per
175,2 milioni di euro), del 19% nel numero e del 22%
nellimporto; si conferma il costante incremento dei vo-
lumi operativi registrato nell'ultimo quadriennio da que-
sto strumento che, pur introdotto nel 1981, riscuote an-
cora un significativo interesse da parte delle imprese.
La ripartizione per aree geografiche di destinazione
conferma la prevalenza del Nord America e dell'Eu-
ropa Centro-Orientale e CSI; gli USA mantengono il
primo posto nelle preferenze delle imprese italiane,
con 67 operazioni accolte, sequiti dalla Cina {passa-
ta da 8 operazioni nel 2001 a 21 nel 2002), che su-
pera ia Romania.

Per quanto concerne infine la dimensione delle im-

prese, si conferma, con valori sostanzialmente anaio-
ghi al 2001, la netta prevalenza delle PMI nell'utiliz-
zo dello strumento {82% nel 2002 contro '80% nel
2001).

‘ terranec & MO
America Lating A9
& Caraibl : Mo Anerics
1% : 9%
Asia ‘
7%

e 8

Curops Certro-Orientale
29%

{ finanziamenti a tasso agevolato per la parte-
cipazione a gare internazionali {legge 304/90}
La legge disciplina i finanziamenti agevolati con-
cessi ad imprese italiane per la partecipazione a ga-
re internazionali in Paesi non appartenenti all'U-
nione Europea.

Questi finanziamenti sono concessi a valere sul me-
desimo Fondo rotativo utilizzato per i programmi di
penetrazione commerciale e presentano lo stesso
tasso agevolato {pari al 40% dei tasso di riferimen-
to export).

Anche in tema di "gare internazionali”,
va specifica di riferimento non ha subito variazioni
nel 2002.

Passando ail’esame dei volumi di attivita, nel 2002
sono state accolte 19 operazioni {come nel 2001},
per un importo di 3,0 milioni di euro {contro 2,7
nel 2001).

La ripartizione per aree geografiche delle operazio-
ni accolte mostra che il maggior numero di gare,
con ricorso al finanziamento agevolato, si € svolto
nell'area del Mediterraneo € Medio Oriente, segui-
ta dall'area Sub-sahariana, mentre nel 2001 it mag-
gior numero di gare avevano riguardato 'Europa
Centro-Orientale e CSI; i Paesi maggiormente inte-
ressati sono stati I'Algeria, il Mali e I'Eqitto.

la normati-
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/
Africa Sub-sahatiana

28%

{ finanziamenti agevolati per studi di prefattibi-
lita e fattibilita e per programmi di assistenza
tecnica [decreto legislativo 143/98, art. 22)
Il decreto legislativo 143/98 disciplina anche i fi-
nanziamenti agevolati concessi alle imprese per:
= le spese relative a studi di prefattibilita e fattibilita
connessi allaggiudicazione di commesse, in cui
il corrispettivo € costituito in tutto o in parte dal
diritto di gestire I'opera;
= le spese relative a programmij di assistenza tecni-
ca e studi di fattibilita collegati alle esportazioni
ed agli investimenti italiani all'estero.
I finanziamenti in questione sono concessi al tasso
di interesse pari al 25% del tasso di riferimento ex-
port e vengono erogati sul medesimo Fondo della
legge 394/81, utilizzato per i programmi di pene-
trazione commerciale e per le gare internazionali.
Questi strumenti sono operativi dal giugno 2000; il
2002 ¢ stato, quindi, il secondo anno per il quale
si pu® procedere a un raffronto significativo con
'anno precedente.
Si & rilevato, nell'ultimo anno, un crescente interes-
se delle imprese, dovuto principalmente alla so-
spensione degli analoghi interventi a livello comu-
nitario.
Nel 2002, infatti, sono state accolte 79 operazioni
{52 studi e 27 programmi di assistenza) per com-
plessivi 20,3 milioni di euro; rispetto al 2001, in cui
furono accolte 64 richieste {50 studi e 14 program-
mi di assistenza) per 14,6 milioni di euro, si & regi-
strato un significativo incremento - pari al 23% nel

numero ed al 39% per 'importo — concentrate prin-
cipalmente nei programmi di assistenza tecnica.
Nel 2002, le imprese italiane che hanno effettuato
studi di fattibilitd hanno privilegiato nettamente
I'Europa Centro-Orientale e CSl, rivolgendosi verso
queste aree nel 49% dei casi.

Anche nei programmi di assistenza tecnica, che riguar-
dano invece investimenti gia realizzati, 'Europa Centro-
Orientale & 'area di maggiore interesse {44%), seguita
dai Paesi del Mediterraneo € Medio-Oriente {20%).
Con riferimento infine alla ripartizione del numero
di operazioni accolte per dimensione delle imprese,
le PMI hanno rappresentato, nel 2002, il 73% del
totale,
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Incertivi alie bnipress

{milioni di euro)

impegrl approvat! frnpegrt delic operazion

e fef 2002 fry essere of 31,12,2002

Crediti agaveiat z

(D.Lgs 143798, capo i
i — Finanziamenti 990,6 5.693,3
i~ Smobilizzi {*] 2.424.2 1.5197

Crecllti agevolat! per gff Investiment! aifesters

liegge 100/90 e 19/91} 2647 6139

Finanzlarnerstl agevoist per i ponelrazions

womrnerciale

fiegge 394/81) 2129 224,6

Finanziamentt agevoistl per I partecipazions

& gare intensazional

{legge 304/90) 3.0 4,0

Finanziament agevolatl per studi df prefartibitizg,

farihilitd e progrésmmd Ji assintenza teonics

D.Lgs 143/98, art. 22, comma 5} 28,3 18,1

{*] Le 107 operazioni approvate niel 2002 hanno circa 900 contratti di fornitura sottostanti. Generalmente queste operazioni,
realizzate da societa di frading, comprendono una molteplicitd di forniture sottostanti. Lintervento agevolativo viene ero-
gato in un'unica soluzione.
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Le operaziont di copertura di rischio gestite per | Fondi agevolativi

La SIMEST, in quslita di gestore del Fondo contribu-
ti agli interessi di cui alla legge 295/73, & stata a suo
tempo autorizzata dal Ministero dell'Economia e del-
ie Finanze ad effettuare operazioni di copertura det
rischio di tasso e di cambio a favore del Fondo stes-
so; Pattivita & svolta al fine di ottimizzare la gestione
degli oneri a carico dello Stato connessi a tali rischi
nella gestione del suddetto Fondo.

Complessivamente, al 31 dicembre 2002 risuitano in
essere 43 interest rate swap [IRS} con 11 primarie
banche internazionali rispondenti al requisiti previsti
dalle direttive det Ministero dell'Economia e delie Fi-
nanze.

{a situazione del portafoglio delle operazioni com-
plessivamente erogate oggetto di copertura al 31 di-
cembre 2002 ¢ la seguente:

{miliorii di euro)

Diprisa Lregito capitale dilazionate  {LLD)
Totaie i cul non CORSrTo at cud coperts % di copertura
usp 2.583,0 1.761,7 821,3 31.80%
EUR 399,4 264.,4 135,0 33,80%
GBP 4.0 4,0 -
JPY 70,7 G2 70.5 99,66%
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La struttura organizzativa

Nel 2002 hanno avuto ulteriore impuiso le azioni ri-
volte al perfezionamento della struttura organizzati-
va della Societa ed al miglioramento continuo della
qualita e della produttivita del lavoro.

La politica della Societa & rivolta alla valorizzazione
delle risorse e fondata su di un utilizzo delie loro pro-
fessionalita sempre pit finalizzato e flessibile. A tal fi-
ne la SIMEST, nel corso del 2002, si & avvalsa anche
del supporto di societa specializzate per I'esecuzione
di un check organizzativo generale, per un inqua-
dramento delle attivita di sviluppo dei sistemi infor-
mativi e per I'avvio del processo di implementazione
del sistema qualita secondo le norme 150.

Dal 1° novembre 2002, & stata costituita la nuova
Funzione Information Technology, con il compito di
accelerare lo sviluppo informatico della societa se-
condo le pit moderne tecnologie, assicurando nel
contempo il completamento dellintegrale riscrittura
del software aziendale, con particolare riferimento a
quelio necessario per la gestione agevolazioni, che
era stato ereditato nel 1999 dal precedente gestore
in stato di obsolescenza tecnica.

E inoltre continuata l'attivita di formazione speciali-
stica del personale, con I'approfondimento di tema-
tiche di specifico interesse operativo aziendale; i cor-
si nel 2002 hanno riguardato, come per il passato,
oltre 50 ore per ciascun dipendente.

Lattuazione del primo contratto integrativo della
SIMEST, stipulato il 22 giugno 2001, ha inoltre con-
sentito la sostanziale omogeéeneizzazione del tratta-
mento economico e normativo del personale della
Societa |a seguito del passaggio diretto alla SIMEST,
dal 1° gennaioc 1999, delie risorse addette alla ge-
stione delle agevolazioni ex D.Lgs. 143/98).

il ricorso a strumenti di outsourcing ha rivestito an-
che nel 2002 un ruolao rilevante, in quanto finalizza-
to ad offrire alle strutture interne un supporto di pro-
fessionalita specifiche, anche per far fronte alle nuo-
ve necessita operative derivanti dai servizi professio-
nali relativi ai "progetti speciali” gestiti per conto del
Ministero delle Artivita Produttive.

Le tabelle che sequono riassumono 'evoluzione e la
consistenza media dell'organico.

Variazioni nella consistenza degli organici aziendali

Unita Variazioni 2002 Unita
e al 31.12. 2001 cessazioni assunzioni  promozioni al 31.12. 2002
Dirigenti 14 4 1 11
Quadri direttivi 65 2 2 1 66
Personale non direttiva 72 1 1 -1 71
Totali 151 7 4 - 148

= | dati comprendono | dipendenti con orario di lavoro part-time {28 unita al 31 dicembre 2002 rispetto a 26 unita al 31 dicembre 2001);
= In caso di passaggio di categoria je unita sono sottrarte dalfa categoria di provenienza ed inserite in quella di destinazione {1 impiegato
il Area esce per promozione dalla categoria del personale non direttivo ed entra nella categoria dei Quadri direttivi).

Presenze medie degli organici aziendali

~ Media 2002 Media 2001
Dirigenti 11,9 12,0
Quadri direttivi 61,5 58,3
Personale non direttivo 62,7 715
Totali 136,1 141,8




Senato della Repubblica

- 47 -

Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

ie dinamiche dei princigall aggregati
di Stato patrimoniale ¢ di Conto economico

Al 31 dicembre 2002, la situazione patrimonia-
fe presenta attivitd per 252,3 milioni di euro
{257,2 al 31.12.2001}, con una diminuzione di 4,9
milioni di euro rispetto aill’'esercizio precedente.

Le variazioni riguardano la riduzione delle disponibi-
lita di tesoreria per 12,8 milioni di euro, in parte bi-
lanciata dall'aumento del crediti e delle altre attivita,
con un mantenimento elevato deil’'esposizione del
valore complessivo del portafoglio partecipazioni
{185,7 milioni di eurc al 31.12.2002}, per i3 dina-
mica delie nuove acquisizioni {20,5 milioni di euro}
e delle cessioni dell’'esercizio {19, 1 milioni di euro}.
Alla sensibile crescita i operazioni per Fac-
quisizione di quote di partecipazione a pro-
getti di investimento all'estero (da 39 del 2001 a 54
si @ fatto fronte con una politica tesa a ridurre fim-
pegno finanziario medio della societa nelle iniziati-
ve, che ha tenuto conto delte minori dispondbilita di
tesoreria.

Gli investimenti in beni strumentali, principalmente
per ia realizzazione del nuovo software per la ge-
stione dei fondi agevolativi, sono ammontati a 0,9
milioni di eurc e sono stati rifevati  ammortamenti
per 1,2 milioni di euro.

Al 31 dicembre 2002, | debiti (vodi altre passivita,
TFR e Fondi imposte del bilancio} ammontano com-
plessivamente a 33,5 milioni di euro (44,1 al 31 di-
cembre 2001}, con una diminuzione di 10,6 miliont
di euro rispetto all'esercizio precedente riferita prin-
cipalmente agli acconti ricevuti per la cessione di
partecipazioni da perfezionare.

Nella voce altri fondi & inserito l'accantonamento
per f'onere connesso al meccanismo delle converr
zioni con il Ministero delle Attivita Produttive per [a
gestione dei Fondi agevolati per 4,3 milioni di euro.
Al 31 dicembre 2002, i fondo per rischi finan-
ziari generali ammonta a 8,6 milioni di euro ed &
stato aumentato, rispetto all'esercizio precedente, di
C,5 milioni di euro per tener conto dell'eventuale ri-
schio di perdite connesse agh investimenti, stante
anche Faumento degli impegni di riacquisto delle
guote di partecipazione detenute dalla Societa non

assistiti da garanzie esterne; i frend in diminuzione
delle richieste di garanzie esterne si & reso possibile
grazie ad un livello di valutazione del progetti che
ha consentito nel tempo di contenere al minimao i ca-
si @i insuccesso.

il patrimonio nette al 31.12.2002 ammonta a
205,4 milioni di euro {202,4 al 31.12.2001} ed & in-
vestito per il 91% in partecipazioni alf’'estero. Le va-
riazioni avvenute nelf'esercizio sono iliustrate nel
prospetto inserito nella parte "D” della nota integra-
tiva.

Gli impegmni finanziari al 31 dicembre 2002 ri-
guardaneo e quote di partecipazione della SIMEST
ai progetti approvati per 65,9 milioni di euro - per le
quali sono in corso di perfezionamento gli adempi-
menti, in aumento rispetto all'esercizio precedente
di 3.8 mitioni di euro ~ e I valori alla scadenza dei
contratti di pronti contro termine degli impieghi del-
le disponibilita di tesoreria per 21,6 milioni di euro
(33,3 al 31.12.2001}.
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Struttura patrimoniale degli ultimi cinque anni di attivita:

- {milioni di euro)
al 31 dicembre
- 2002 2001 2000 1999 1998
Attivita
= Partecipazioni 185,7 186,1 166,8 116,9 98,1
= Disponibilitd di tesoreria 31,3 441 51,3 97.8 110,2
= Crediti 31,5 22,9 15,0 15,6 8,2
= Beni strumentali e costi differiti 3,8 4.1 3.6 1,8 1,4
Totale Attivita 2523 257,2 236,7 232.1 217.9
Passivita e Fondi
= Debiti e Fondo imposte e tasse 33,5 44,1 27.9 26,9 16,9
= Fondi per oneri e rischi 13,4 10,7 83 55 3.8
Totale Passivita 46,9 54,8 36,2 32,4 20,7
Patrimonio netto
= Capitale sociale 164,6 164,6 163,5 163,5 163,5
= Riserve e sovrapprezzi azioni 33,6 31,6 32,1 30,5 28,8
= Utile di esercizio 7,2 6,2 4.9 5.7 4,9
Totale Patrimonio netto 205.4 202.4 2005 1997 197,2
Totale Passivita e B netto 252.3 257.,2 236,7 2321 217.9
= Garanzie rilasciate 1,0 1,0 0,6 0,5 0.1
= Impegni per partecipazioni da acquisire 65,9 62,1 64,0 33,9 52,5
= per operazion a termine in titoli 21,6 33.3 40,0 108,9 1255
ROE 4,4% 3,8% 3,0% 3,5% 3,0%

i rendiconto finanziario dell'esercizio 2002, confrontato con l'esercizio 2001 é riportato nella parte "D” della nota

integrativa.

La gestione economica evidenzia un utile di eser-
cizio di 7,2 milioni di euro, in sensibile aumento ri-
spetto all'esercizio precedente [6,2 milioni di euro
nel 2001}, dopo gli accantonamenti delle imposte
[correnti e differite] di 6,5 milioni di euro {4,5 milic-
ni di euro nel 2001).

Il cash flow & passato da 9.5 a 11,1 milioni di euro,
con una crescita del 16%. Le attivita realizzate han-
no consentito inoltre l'incremento del margine ope-
rativo del 23% {da 13,3 nel 2001 a 16,4 milioni di
euro), generato dall'aumento del volume dej ricavi e
dal contenimento dei costi di gestione. 1l ROE é au-
mentato al 4,4% dal 3,8% del 2001 |+ 15,7%)] .

Riguardo alle componenti positive di reddito, i
ricavi complessivi sono saliti dell'l 1%, passando dai
32,2 milioni di euro del 2001 a 35,9 milioni di euro

nel 2002; la sensibile crescita & da attribuire all'au-
mento delle plusvalenze derivanti dalla vendita di
partecipazioni {4,4 milioni di euro rispetto a 0,9 mi-
lioni nel 2001}, nonché dei proventi degli impieghi
in partecipazioni {11,7 milioni di euro rispetto a 11,0
milioni di euro del 2001); i proventi di tesoreria (sce-
si da 2,0 milioni di euro del 2001 a 1,2 milioni di eu-
ro nel 2002} si sono ridotil per le minori disponibi-
litd, investite in strumenti privi di rischio con titoli
esenti, che hanno consentito di massimizzare il ren-
dimento effettivo.

Lattivita di gestione dei Fondi agevolativi ha
permesso di raggiungere nel 2002 livelli di commis-
sioni di 17,5 milioni di euro riguardo al Fondo ex le-
ge 295/73 e di 10,0 milioni di euro riguardo al Fon-
do ex fege 394/81; le commissioni complessive si ri-





