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I Fondo di dotazione presentava al 31 dicembre 2001 una. consistenza. di Euro

 pregresse portate a nuovo per Euro 251,4 milio_ni.’_” |

Il Fondo d: nserva e costntunto da accantonamentl effettuatl utmzzando e

entrate da preml e recupen di- conferlmentl d|spostt con Legge FmanZIarla nonche di
proventi di transazioni-e cessioni di crediti autorizzate dal' Ministero dellEconomia.
Con apposita delibera CIPE, 'énche le. disponibilita in essere sul Fondo di dotazione
possono essere, alloccorrenza, utilizzate per alimentare il Fondo :di riserva.

Relaﬁvamente ai recupen ,si rammenta che quelh denvantl' d:_a’g'li;, Accordi

;i‘-'tah somme per Ie esngenze funz:onah "»dell Istrtuto compresnlgh ‘accantonamenti. a
: ,',Fondo diriserva.’

- 'dello Stato per essere contestualmente assegnatl ad apposno vcapntolo d| spesa dello[ '
stato di previsione del Mmlstero dell Economla per le fi nahta dl cu: alfart. 8 comma
secondo del- Decreto 143/98 (c;oe pagamento d! indennizzi e copertura degli

accantonamenti al Fondo di riserva).

Gli accantoriamenti al Fondo di riserva sono commisurati all’ammontare degli
impegni assunti e al coefficiente di rischio Paese, nonché tenendo conto di eventuali
fattori di mitigazione del rischio e della sbeciﬁca peculiarita di taluni rischi storicamente
caratterizzati da basso indice di sinistrosita.
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A chiusura dellesercizio 2001, la cdnsis‘t'enz'év’-deli"'?6r‘idd*gd.i‘

32 Risiiltato di bilancie”

Nell esercnz«o 2001 il:saldo’ netto f ",lore e: costs della pro k"_z

negatlvo per 116 5 milioni di Euro, nsultante da ncaw per 793, 2 mmom e costl perg
909,7 ‘mitioni.

Dal lato dei ricavi, le voci di maggior rilievo sono state costituite da:
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‘per 320,3 milioni diEu

e --ricavi.da. surroga pe ndenmzzv pagatx nel.corso ell esercmo e soprawemenze

: "’_Jf:,.':contnbutl in conto ‘ S\

mer_entl» a r,e,cupen._-|n1-mtsur@_»,eccedent_e, & ammgntare de_lb ;c_redl,t! '-»'!sc_r_lttr in-bilancio :

nonché altri ricavi di minore entita atitoli diversi; per complessivi 249;1 milioni di
Euro; A

e premi per 223,1 milioni di Euro al netto delle cessioni in riassicurazione e
comprensivi delle variazioni positive delle riserve prer’nivper 6 milioni di Euro.

Dal lato dei costi, le voci piu importanti si sono riferite a:

,_:.,‘- vanazmm nelle nserve tecmche',,relatlve a smxstn per 44 '1 mlhom detennmate

:";:'del 10% rlspetto aII esercnzao. 001, tro. alla riduzione d 295 a. 286 d e,'

:_f-:unlta in serwzno nell Istltuto II nsultato_dell eserc12|o.2001 ha; ertanto evndenznatd una'_"

perdita’ di 136,9 milioni. d| Euro nonostante *'aumento de_ preml ‘.la notevole

contrazione degli mdenmzm

Si ramménta che tali risultati sono influenzati dal fatto che il Decreto 143/98
prevede, da un lato, I'attribuzione al Ministero dell’'Economia dei recuperi derivanti dagli
Accordi intergovernativi di_ristrutturazione, dallaltro, I'obbligo di effettuare riserve

commisurate ai potenziali indennizzi.’
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4. Prospettive 2002 .

4.1 Ev,:;oluzio'r_ne,delz.j'q'yfaar,og{;“:d,ﬁg'ggﬁfa_;gié;.i

La sntuaz:one deII economna mternazxonale appare indento ma graduaie‘ r

tglloramento

soprattutto negll USA destmatl ancora una: volta a fare da traino rlspetfo sia agh -altri
Paesi industrializzati sia a quelli in via di ‘sviluppo. Le recenti previsioni del: FMI
scontand per gli USA una crescita del PIL nel 2002 del 2,3%, mentre per {'Unione
Europea si prospetta una crescita leggermente inferiore a quella del 2001 (1,5% contro
1,7%) e per il Giappone si confermano. tutte le difficolta ad usdire dalla fase di

stagnazione - (alla- flessione: dello- 0;4%: accusata “nel 2001 seguurebbe*' uest»anno:

un’ ultenore contrazmne dell_1 °/).; Nel contest U‘E alla heve _npres dell’ economla_f

In un siffatto contesto i-processi-inflazionistici non sembrano ‘destinati -a subire

mutamenti di rilievo; eccezion fatta p'_evr,.vi. Paesi. in transizione; .dqyé glvi-‘effeﬁi’-delle'
riforme strutturali dovrebbefo -garantire-una ulteriore; significativa "de_celerazione' del
ritmo di incremento dei prezzi al consumo, il cui indice medio dovrebbe portarsi sul
10,8% (contro il 15,9% del 2001 e it 20,2% del'anno precedente). .

. Le correnti di scambio internazionali dovrebbero far registrare nel 2002 ~ secondo le
citate previsioni del FMI — una ripresa-delle importazioni nell'area industrializzata (2,1%
contro la flessione dell'1,5% accusata nel 2001) e in quella dei Paesi in via-di sviluppo
(6,4% contro it 2,9% del 2001) mentre sembra destinata a rallentare, pur rirhanendo
elevata, la domanda di importazione nei Paesi in transizione verso l'economia di
mercato (dal 10,8% del 2001 scenderebbe all'8% quest'anno).
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La’ direttiva: adottata dal: CIPE alla fine: de||o scorso mese dl marzo conferma per: ik
2002 Iobbllgo dell Istltuto d| persegunre un ultenore mlghoramento della quahta del':-: :
portafogllo fISChl ponend05| come oblet’nvo tenden21ale reahzzabnle entro il 2008,
'accantonamento di riserve pari al 20% degli lmpegm in essere. Cid implica

evidentemente un insieme di scelte coerenti imperniate intorno a tre principi basilari:

i) un'accorta gestione della politica del “rischio ‘paese volta a neutralizzare

‘lmprevedlblh _mutamentl _delle . SItuaZIom polmche . ed. economiche;.

‘magglormente esposte aI pencolo di destabulnzzaznone"'

iy un onentamento del busmess verso tlpolog|e di operazioni caratterizzate da un
mmor coefﬂcnente d| I'ISChIO
i) - un decnso amphamento della base assicurata, tale da garantire alla gestione.un

 migliore equilibrio di fondo..

A tali pnnC|p| su ispira: il “piano. dl swluppo delrs lstltuto '.che"'ha__fra I PFOP” Ob'eﬁM‘.

) fondamentah un dec:so rafforzamento__dell assncurazmne diretta nel seﬁore del credita a:

_ merca’n vd' PaeS| emergentn

Al perseguimento- di tali obiettivi saranno orientate le azioni- di: sviluppo dei prodotti;

comunicazione e marketing; informatizzazione dei servizi resi alla clientela.

Un prodotto finora scarsamente utilizzato, quale la polizza sugli “investimenti
all'estero”, sara oggetto di una specifica attivita promozionale nella convinzione che
una migliore conoscenza del medesimo da parte delle imprese possa stimolarme a
propensione ad una presenza piu diretta nei Paesi dove maggiori sono le opportunita e
pil concreta la possibilita di recuperare quote di mercato.
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‘maggiormente il portafoglio

La =-“géranzia ﬁdejusso;ié’.’*"’s’éré utilizzata, ove t'e'Cnicam_e,nte’_;pO:S:SZibiie!.:;"nei“,_c_asi 'in’:bhi

essa potr:‘a avvantaggiare gli Esportatori nello smobilizzo del-pfo'prio--tréditb ovvero

nell'ottenimento di adeguati finanziamenti da parte del sistema bancario nella fase di

approntamento della fornitura.

Sara, inoltre, portato ‘a compimento il progetto, in avanzata fase di elaborazione, di

mettere a d:spos:z:one delle banche una procedura telematlca -per lottemmento della .
- 5garanZIa assrcuratlva sulle conferme dl apercredlto

A._lhﬁn'e. ‘laigaranzia sui “IaVori CEVili nota come pohzza casco; ein corso di revnsnone con:

vtermml dl amphamento dell utenza e m|gI|oramento deua quallta del ponafogllo

4.3 Previsione dei flussi finanziari

Al 1.1.2002 Ilstituto registrava diégonibilité-sul c/lc Fondo di dotazione e i c/c
ordinari per complessivi 717,1 milioni, al netto degli importi giacenti sui c/c
sottorubricati.

Inoltre, sul c/c 20013 “Recuperi” intestato al Ministero dellEconomia si
registravano al 31 dicembre 2001 giacenze per 568,2 milioni di Euro (al netto di 333
milioni relativi alla quota indisponibile relativa al’operazione Credit Link Note).
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tali - disponibilita: & subordinato, alla--preventiva -

... Lutilizzo : eventuale " di-

Inoitre, la. Legge Finanziaria . per |I 2002 ha Sposto:'uno sta nZlamento d| 44 5

mllnom dl Euro. qual

ncremento del. Fondo di dotazmne e di-5t, v_u._mlhonl utmzzablh per L

gli accantonamenti al- Fondodi nserva

" Dal lato delle entrate, si possono prevedere:

- premi per 200 milioni di euro, di cui 160 a fronte di operazioni ex-Decreto 143 e
40 per operazlom ex Legge 227,

recupen per 700 mmom (quas; mteramente_ d| spettanza del Mmlstero

del? Economna ma prewa autonzzazmne dello 'tesso Mlmstero nassegnab:h:-f--

.aII Ist:tuto a copertura delle proprle esngenze:funzmnah) al netto d| Euro 275:_ _::

: "mlhom da trasfenre agh SVP attraverso ‘quali; sonomstate perfe21onate Ief;fi
0 perazmm d| tltolarlzzazmne

- .;-inentrl dal nschlo Credlt Llnk Note per 20.milioni di Euro.

‘ 5.'Cumulat|vamente Ie dlsponlblllta ed entrate ‘previste.-per-.il 2002 pprfi>"ct>n'-f'i"'»f'

vmcoh sopra evocatl ammontano a Euro 2 301 2 mlllon

Dal Iato delle uscite, sono previsti:.

- spese. generali per Euro 60 milioni (comprensrvn di 20 mlhom cnrca gla
accantonati in relazione ai potenziali oneri derivanti dalle vertenze g|ud|2|all in
corso);

- pagamenti a fronte dell'operazione di Interest Rate Swap per Euro 60 milioni;

- indennizzi quantificabili prudenzialmente in 235 milioni di Euro, tenendo
presenti sia le polizze in sinistro sia possibili nuove situazioni di default,
particolarmente- in relazione alla critica evoluzione dell’economia argentina, sia
infine ad eventuali esiti negativi delle vertenze in corso.
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milioni.di. Euro....

AI nguardo rilevasi che la. sntuazuone effettuva degli accantonamenti. (compresi
quelh gla presentl sul Fondo) sara: momtorata in corso d’anno sulla base di eventuali
ficlassificazioni del Paesi cui si riferiscono gli accantonamenti medesimi nonché
delfandamento dei tassi di cambio per gli importi riferentisi a rischi denominati in valute
diverse dall'Euro. In funzione di tale evenienza, sara pertanto necessario procedere
operativamente con un congruo margine di disponibilita, da utilizzare nell'ipotesi di una
evoluzxone negatlva dei suddetti fatton Il recente spostamento della Russm nella 5°
categoria dl l'ISCth costltu'sce m tal senso un fattore posmvo ma dl 1mpatto fimitato

5-' ‘ponche gh lmpegm |n essere Si: nfenscono prevalentemente -ad operaznom di-finanza

strutturata per le quah sono stat: apphcatl coeff cienti di accantonamento ad hoc.

Complesswamente Ie uscnte sommate agli- accantonamenu danno luogo-ad un
‘_fabblsogno fmanjarlo teonco d| Euro 1. 155 milioni.

Ne consegue -che; alla’ luce degll elementi attualmente dlspombm si avrebbe al

31 dncembre 2002 un'évanzo"gresunt di Euro 1.146° milioni. Detto avanzo & destlnato
’ n é SS mﬂuenzato “dalf ammontare. . : effettivo. :det nuow |mpegm

assncuratwn (e qumdn degh accantonamentl) e da eventuah ulteriori riclassificazioni di
- Paesi verso i quali si registra-un'importante esposizione.
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Relazione del Collegio dei Revisori dei Conti sul Bilancio consuntivo dell'lstituto

per i Servizi Assicurativi del Commercio Estero - SACE - relativo all’esercizio

Il documento in rassegna & composto da:
a) Stato Patrimoniale
b) Conto Economico

'¢) Nota Integrativa

A) Si ey’id'enz_i.anq_?i:'sgguenti dati di sintesi dello Stato Patrimoniale: -

N immobilizzazioni Euro 34231248

4) - RateieRisconti _342.735 -

TOTALE ATTIVO' 2.995.738.276
PASSIVO E NETTO

1) PATRIMONIO NETTO Euro  160.019.894
(dedotta la perdita di esercizio Euro 136.858.300)

2) Riserve Tecniche - Euro . 2.146.080.726

copla confarme a!

3) Fondi per rischi ed oneri Euro  23.451. Foriginale

5) Debiti Euro

4) TFR lavoro subordinato Euro
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6) Ratei e risconti Euro 0

- TOTALE PASSIVO ENETTO: " Euro 2.995.738.276
- I Conto Economico espone: 7
@ Valore dellaproduzions Euro  793.238.009
b) Costl del'laj-:p;sdﬁ;i:oﬁe s - E-ubl"o -909.‘68>0.‘704‘
c) Proventi eld’oneri finanziari Euro -20.319.776
d) prov‘enii ed oneri straordinari Euro - 96.069

e) Imposte sul,redqitg»dell’esercizio Euro __ 150

_ PERDITADELUESERCIZI0 ~ Euro  136.858.300

. B) CRITERI DI REDAZIONE E DI VALUTAZIONE -

‘quanto espressamente stabilto dal D. gs.

Da atto che la 'No;ail'ﬁte_gratiVa evidenzia correttamente ed esaurientemente i

criteri éddﬁaﬁ ele 'e&éntuéli deroghe.

Pertanto il Collegio prende atto che, i criteri di valutazione non sono stati

modificati-‘ rispetto al precedenfe esercizio ad eccezione di-una singola
componente della voce crediti,v di cui & peraltro data idonea giustificazione nella.
NotaIntegrativa: copie conforme afferigimate

a) le immobilizzazioni materiali ed immateriali sono state iscritte al costo di

acquisto;
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b) i costi di ricerca e sviluppo e di pubblicita sono stati imputati direttamente al

Conto_Economico dell'esercizio, tenuto conto che lutilita degli stessi si

) lCl’edltI sono' stat| iscri ._oconto del valore presumlbl_',l_ i realizz

d)y i credm e i debm espreSS| |n dlwse dei Paesn non appartenentu aII area Euro

sono statl adeguatu sulla base del cambu d| chlusura dell esercnzuo

e) irateie i risconti sono stati calcolati sulla base del criterio della competenza
temporale dei costi e dei ricavi a suo tempo concordato con il Collegio dei
revisori;

f. - gll ammortamentl sono . st_atn caicolati in- rapporto alla- stima della loro

resndua possrbmta dl utlhzzaznone

L ;_'g): v.'ll trattamento dl fi ne rapporto (T FR) e adeguato al dmttl maturatl a tale tltolo

dan dlpendentl alla f ne dell eserctzno

ey '_":'ANALISI DELLO STATO PATRIMONIALE

;;;Il -Colleg|o' dopo aver. venf cato la cornspondenza_delle componentn patnmomah :

con le rlsultanze delle scntture ontablll s ol

> per quanto nguarda 'le uﬁmobuhzzazmm :ir"r.i:n"a,ét_'eriali, dopd- gh
ammortamenti effettuati nell'esercizio (Euro 121.306), residua un valoré
pari ad Euro 192.575. Le immobilizzazioni materiali séno ammortizzate
nellesercizio per un importo pari ad Euro 440.132, e presentano un
valore netto di Euro 6.685.369 alla data di chiusura;

> le immobilizzazioni finanziarie, pari ad Euro 27.353.304, sono

€opla confarme all'eriginsle

prevalentemente costituite dai mutui ipotecari concessi ai dlpendenh
’ (‘\)Hﬂtlw O

2003, assegnati a titolo di consolidamento del credit :
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dell'Istituto per gli anni- 1988 e 1989 (Euro 9.815.282); dalla quota di TFR

:dEI nschl cedutl all lstltuto (Euro 2 702 182 d| Ccui Euro 98 595 per i nsch:-
assunti ai ‘sensi del D.Lgs. 143/98 che in quanto tah concorrono a
formare la copertura patnmomale degli accantonamenti alla riserva
tecnica imposta dal citato decreto);
> i crediti per inaennizzi pagati da recuperare (voce D. ll. 3.a. dell'attivo

patnmomale) sono passatl da Euro 307 737. 945 ad Euro 295.672.889. Le
vanazuom in aumento sono attnburte in prevalenza a nuow credm per
mdenmzm pagatl neII esercmo e da recuperare per Euro 174.582.639,

mentre. le. vanaznom m dlmmuzmne sono mtervenute per effetto:

> di recupen mtervenutn nell esercnzlo per Euro 42 285 331

N dn perdlte sul”' redm (Euro 66 678 024) lscntte in. prevalenza a fronte_f

comma: 2 :del-.Decreto |stltut|vo dell Ente de’m credm sono cedutl alv»-'

Ministero deII_Economxave delle Finanze);

> di svalutazioni (Euro 92.833.997), iscritte quasi esclusivamente a
fronte dei crediti indennizzati non inseriti in accordi bilaterali
intergovernativi di ristrutturazione, la cui valutazione, nel rispetto dei

criteri generali fissati dal Consiglio di Amministrazione con delibera

del 26/11/99, & avvenuta secondo il presumibile valore di realizzo

copia conforms all'criginale

(art. 2424 c.c) e, quindi:




Camera dei Deputati — 29 — Senato della Repubblica

XIV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

- relativamente ai crediti fuori accordo, con ragionevole applicazione:

":'svalutandoh mtegralmente_ n: consuderaznone del fatto ogge*uvo che

la successuva stlpula degh accordl bllaterall mtergovematw: ne
comporta la cessione ex lege al Ministero dell’'Economia e delle
Finanze. In proposito, & stata evidenziata una particolare
clrcostanza per Ia quale |l Consngho dl Ammlmstrazuone ha ntenutov

necessano derogare:-al suddettl cnten general; f ssatu con dehbera__»

’;del 26 11 1999 AI nguardo preso atto che |l componamento dl uno ..

"'del Paesn ﬁrmatan d| mtese multllaterah a raglonevolmente ntenere ;

"i-'che e stesse 'possano essere ‘messe nuovamen dvl'svcus's_l_one '

’ Cénssgllo di Ammmnstraznone‘ ha dlsposto pe _ll- caso dl specue -ln i
deroga ai cnten generah ncordatl sopra d| rinviare [lintegrale
svalutazione de| credltr in argomento al momento successnvo in cui “v
Governo di detto Paese mostri la propria volonta di dar seguito alle
intese multilaterali. Il Coliegio concordé con la predetta deroga,V
dando. atto che la stessa & adeguatamente motivata nella Nota

Integratlva topia conforme sif'criginale

frefa’ 90N

R

> le disponibilita liquide, allocate prevalentemente presso l;};
Centrale (Euro 2.500.191.070), assommano a Euro 2.5 k;@éa.ooq; e v}
L0 )

] K
L'ammontare di Euro 58.814.720, risultante presso i c/c ordinari é{{% aataidu\ v
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chiusura dell'esercizio, presenta una eccedenza di Euro 7.160.030 rispetto

~ai limiti di giacenza imposti dalla vigente normativa in materia di. Tesore. ia.

'._5'contestualmente alla chlusura dell esercmo _ nanzxano Detta eccedenza é

S vstata versata sul conto dn tesorena c ' rale in apertura del nuovo anno

> :Ia vocé “Attwuta per lmposte antlclpate" (Euro 723) risponde all’ obbhgo

di evidenziare in bilancio la fiscalitad anticipata (cioé le imposte che, pur

essendo di competenza di esercizi futuri, sono ﬂsca!menfe esigibili

nell’esercizio) e quella differita (imposte che saranno fiscalmente esigibili in

- esercizi successwn) Ai ﬂm IRPEG non sono. state rllevate |mposte
: i:antlmpate ponche non sussnste Ia raglonevole certezza di futun reddm -

f_j_lmpombm mentre ai ﬁnl IRAP sono state nlevate lmposte antlclpate relatuvek

’_.alle "dn"ferenze temporanee ded i _'If»”_ nfente al presente esercnzm _in__ .

elazxone_; aila deduc:blllta parzualmente dlffenta delle spese._-__-:fdlf{i;

3»:-___vrappresentanza (art 74 comma 2-\del'TUIR)

"'trlmomale al passwo sic evxdenz r 'Patnmomo Netto di Euro';f‘

160 019.894, aI netto della perdita di Euro 136 858 300 reglstrata nell esercizio in
chiusura. Le perdite portate a nuovo da precedenti esercizi ammontano ad Euro

251.413.185.

In particolare, per quanto riguarda le componenti del passivo patrimoniale:
> la voce B - Riserve tecniche (Euro 2.146.080.726) & stata determinata

sulla base dei criteri analitici richiesti dalla normativa vigefite® Cry =e aloriginate

NRATTVY
esclusione delle quote corrispondenti ai trattati di nassxcuraz:one/é‘&w\a ' 05(
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per i quali il bilancio evidenzia i dati provvisori forniti dalle Compagnie

L.a voce comprende

cedenti.

istri: E 031 281 182

- fondo nschu polmcu- catastroﬁcx spemah Euro 230 642‘998

- fondo dl riserva ex art 8, comma 3 del D. Lgs 143/98 Euro
1.855.816.151. Il fondo & commisurato ai nuovi impegni assicurativi
assunti dall'istituto e perfezionati con polizze efficaci per intervenuta
accettazione al 31.12.2001. Cid in relazione‘ ai coefficienti di rischio
preventwamente attnbum a c:ascun Paese estero debltore sulla base

, delle va!utaz:onl effettuate m sede OCSE I coefr cnen‘n appllcatn ai finl_

nschno ces#aie in f:orscg desercnzno Per éffetto della cessvone ad altre" '
ECAs dl una parte dei nschrassuntx dalllstituto, lammontare Iordodella
riserva & stato diminuito di  Euro 50.810.351 (voce C.d. — attivo
patrimoniale) - talché l'incidenza della riserva in argomento sul patrimonio
aziendale si riduce ad Euro 1.805.005.800, con un incremento, rispetto
allanno precedente, pari ad Euro 466.494.371.

copia corfor me all'erigingla

Le attivita poste a copertura dellaccantonamento di cui tratt

WRETWVI o2
4
ammontano, alla chiusura dell'esercizio, ad Euro 1.842.012.633 ( pénon
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rappresentate, all'interno del bilancio, da disponibilita liquide sul c/c 23636

“Fondo di riserva” appositamente acceso presso la. Tesoreria Centrale.

»patnmomale) a tntolo dl depos:to trattenuto dalle compagme nassncurate

da Sace a garanzua del ‘rlschl ceautl in forza den trattatl .ln vngore 'II totale
di Euro 1.842.012.633 & destmato a termini di legge, ad essere utilizzato
per il pagamento dei sinistri sulle garanzie concesse ai sensi del D.Lgs.
143/98.

L eccedenza d| nsorseA__glacentl nel c/c di Tesorena Centrale rappresenta

-Quanto al fondo per trattamento d| qmescenza |I res:duo fondo xntemo

dovra essere utlllzzato per definire Ie poslzwm den pensionati SACE;
> la voce D - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
evidenzia I'ammontare di Euro 7.266.255, risultante dall'aggiornamento
della posizione debitoria nei confronti dei singoli dipendenti in servizio alla
data di éhiusura del bi}ancio; ‘
> alla voce E 9 del passivo patrimoniale, risultano debiti ﬁer operazioni di
cepia conforme ali'eriginale

assicurazione pari ad Euro 132.461.342, in prevalenza riferiti a rec
ORP\T ¥i g J&,

comprensivi dei relativi interessi (Euro 117.653.655), da retro edere agli
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