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NOTE METODOLOGICHE

Avvertenze

Nelle tavole della Relazione e dell’ Appendice sono adoperati 1 seguenti segni convenzionali:
-- rilevazione quantitativa nulla;
— fenomeno non esistente;

fenomeno esistente ma dati non noti;

i dati non raggiungono la cifra significativa dell’ordine minimo considerato.

L’eventuale mancata quadratura dell’ultima cifra dei valori di alcune tavole & dovuta agli arrotondamenti.

Fonte dei dati: se la fonte non ¢ espressamente citata, i dati riportati nelle tavole sono acquisiti dalia Consob
nell’ambito dell’esercizio delle attivita istituzionali di vigilanza.

LE SOCIETA

Tavv. 1.2,1.3,14,15,1.6 e Tavv. al.1, al.4, al.5, al.6
Per la trattazione delle offerte finalizzate all’ammissione a quotazione vengono adottati i seguenti criteri:
- non vengono considerate le offerte effettuate da parte di societa estere;,

- i dati relativi all’ammontare delle offerte sono riferiti agli esiti dei collocamenti comprensivi delle azioni
eventualmente allocate agli investitori istituzionali, alla chiusura dell’offerta, nell’ambito dell’over allotment. Si
prescinde, pertanto, dalla circostanza che nei 30 giorni successivi all’offerta, in seguito all’esercizio dell’attivita
di stabilizzazione da parte dei collocatori, la green shoe possa non essere esercitata, del tutto o in parte;

- i dati relativi all’evoluzione della struttura proprietaria sono tratti dai prospetti informativi e tengono conto
dell’esito dell’offerta comprensivo dell’eventuale effettivo esercizio della green shoe; nel caso di riduzione del
numero di azioni offerte in vendita rispetto alla previsione contenuta nel prospetto informativo, ¢ in mancanza di
specifica indicazione in merito, il computo delle quote post offerta di ogni singolo azionista venditore viene
effettuato operando una ripartizione della vendita risultante proporzionale a quella prevista;

- la determinazione delle quote dell’azionista di controllo segue un criterio di natura sostanziale che tiene conto di
tutte le azioni detenute dai membri di uno stesso nucleo familiare, delle azioni detenute da diverse societa facenti
capo a un unico soggetto, delle azioni non conferite in eventuali patti di sindacato da parte di soggetti aderenti ai
relativi patti; in mancanza di un azionista di controllo, alla voce azionista di controllo viene indicato il primo
azionista;

- le azioni proprie vengono detratte dal capitale sociale dell’emittente ai fini del calcolo delle quote degli azionisti
rilevanti e della capitalizzazione.

Tav, 1.2 e Tav. al.l

Le elaborazioni hanno riguardato esclusivamente le offerte di titoli quotati o emessi da societd quotate e le
offerte finalizzate alla quotazione. La classificazione temporale delle operazioni di collocamento ¢ effettuata in funzione
della data di inizio dell’operazione.
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Nel campione non sono incluse le operazioni finalizzate alla ristrutturazione del debito della societa emittente e
riservate alle banche creditrici, né gli aumenti di capitale con conferimento in natura, mentre sono inclusi gli aumenti di
capitale asserviti alla conversione di azioni con conguaglio in denaro. I dati relativi alle offerte destinate al pubblico
comprendono [’offerta in borsa dei diritti inoptati e le eventuali quote riservate ai clienti o agli utenti della societd
emittente; la voce “Alfri” comprende i titoli acquistati da membri del consorzio e il collocamento riservato a soggetti
nominativamente individuati. In alcune offerte pubbliche di vendita e sottoscrizione, in cui non ¢ nota la ripartizione
dell’offerta tra vendita di titoli gia esistenti e sottoscrizione di nuovi titoli per tipologia di destinatario, la ripartizione &
stata effettuata in proporzione al numero complessivo di titoli assegnati a ogni categoria.

Tav. 1.5

Sono compresi anche 1 rapporti creditizi e partecipativi esistenti alla data dell’offerta fra le societa ammesse a
quotazione e 1 soggetti controllanti o controllati dagli sponsor o dai soggetti collocatori che hanno curato 1’operazione.

Nell’ambito dei rapporti creditizi non si considerano le operazioni relative a banche commerciali, nonché quelle
in cui non ¢ stato possibile determinare la quota dei finanziamenti erogati; solo in alcuni casi, particolarmente rilevanti,
si & tenuto conto del dato relativo agli affidamenti.

Non si considerano le opzioni per I'acquisto o la sottoscrizione di azioni detenute dai predetti soggetti ai fini
della rilevazione dei rapporti partecipativi.

Tavv. 1.8,19, 1.10 e Tav. al.12

L’Archivio Consob sulla trasparenza proprietaria € costituito dalle comunicazioni inviate ai sensi dell’art. 120
del Tuf, in base al quale tutti coloro che partecipano in una societa quotata italiana, in misura superiore al 2 per cento
del capitale rappresentato da azioni con diritto di voto, devono darne comunicazione scritta alla societa stessa e alla
Consob che diffonde tali informazioni al mercato.

Per partecipazione rilevante si intende il possesso di quote azionarie superiori al 2 per cento del capitale
rappresentato da azioni con diritto di voto (art. 120 Tuf).

1 dati riportati nelle tavole si riferiscono alle partecipazioni calcolate sul capitale ordinario delle societa.

Tav. 1.9
La definizione dei modelli di controllo € la seguente:

- di diritto: si ha quando un singolo azionista detiene pil del 50 per cento dei diritti di -voto esercitabili in
assemblea ordinaria;

- di fatto: st ha quando un soggetto, che non controlla di diritto la societd, € in grado di esercitare un’influenza
dormunante sull’assemblea ordinaria;

- patto di sindacato: si ha quando la quota aggregata dei diritti di voto detenuta dagli aderenti ad un patto di
sindacato di voto ¢ superiore al 50 per cento dei diritti di voto esercitabili in assemblea ordinaria o consente di
esercitare un controllo di fatto.

Tav. al.3

I dati riguardano le societa quotate al momento dell’operazione di cessione della partecipazione. Il controvalore
complessivo comprende 1 soli ricavi da cessione, al lordo degli oneri e delle spese di cessione, ¢ non include anche gli
eventuali debiti finanziari trasferiti.
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Tav. al.6

I dati si riferiscono agli intermediari finanziari che svolgono il ruolo di coordinatore dell’offerta globale e di
capofila dell’offerta pubblica nelle offerte finalizzate all’ammissione a quotazione.

Nel caso in cul un soggetto partecipi a pill operazioni, il dato in tabella & rappresentato dalla somma delle
relative offerte rispetto al totale del mercato (costituito, a seconda dei casi, dal totale delle offerte globali o delle offerte
pubbliche avvenute nell’anno). Inoltre, qualora per un’operazione vi siano pit global coordinators efo lead managers, il
valore della relativa offerta viene diviso per il numero di soggetti ¢ la quota di mercato di ognuno & calcolata sulla base
degli importi cosi ottenuti.

Tavv. al.9, al.10, al.11

Le informazioni sui patti di sindacato sono ricavate dalle comunicazioni di cui all’art. 122 del Tuf, in base al
quale qualunque patto o accordo che comporti per gli aderenti limitazioni o regolamentazioni del diritto di voto,
obblighi o facoltd di preventiva consultazione per l'esercizio dello stesso, obblighi circa il trasferimento di azioni,
ovvero qualunque accordo per l'acquisto concertato, deve essere comunicato, pena I'inefficacia, alla Consob, entro
cinque giorni dalla data di stipula.

Sono stati considerati solo i patti la cui quota sindacata € superiore al 5 per cento.

GLI INTERMEDIARI

Tavy. 1.1, I11.2, I11.8 ¢ Tav. alll.2

Per gestione individuale si intende quanto disposto dall’art. 1, comma 5, lettera d, del Tuf. Per Oicr si intendono
gli organismi di investimento collettivo del risparmio. Il dato relativo ai fondi comprende anche le Sicav.

Tav. II1.3

L’analisi degli assetti proprietari ¢ stata effettuata considerando non solo gli azionisti diretti delle societa di
gestione, ma risalendo al detentore ultimo delle partecipazioni rilevanti; ¢ stato utilizzato, nella classificazione del
soggetto controllante, un criterio di “attivitd prevalente”. '

Per le societa di gestione che non sono caratterizzate né da un controllo di diritto, né da un accordo parasociale,
si & cercato di individuare I’eventuale esistenza di relazioni “di coalizione” che, pur non sfociando in accordi
parasociali, permettano comunque di attribuire il controllo a un determinato gruppo di soggetti, caratterizzati da
un’elevata omogeneita sia per quanto riguarda la natura o forma giuridica, sia per quanto riguarda I’attivita svolta.

Per “joint venture” si intende una societd in cui ’azionariato sia diviso in due quote, del 50 per cento ciascuna,
detenute da soggetti non omogenel.

Per “intermediari finanziari non bancari” si intende una categoria residuale, che riguarda il caso in cui il
controllo sia esercitato da una societa finanziaria non quotata, che non svolga attivita né bancaria né assicurativa, e per
la quale non sia possibile risalire a una persona fisica.

Tav. alil.2

Le categorie dei fondi sono state individuate sulla base delle classificazioni Assogestioni vigenti alle date di
riferimento.
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LA VIGILANZA SULLE SOCIETA

Tav. alV.5

Le tipologie di giudizio che possono essere rilasciate dalla societa di revisione sono riportate di seguito.

- Giudizio con rilievi

11 revisore esprime un giudizio con rilievi qualora accerti: significative mancanze di conformita alle norme che
disciplinano il bilancio; significativi disaccordi con gli amministratori rispetto ai criteri contabili, errori nella loro
applicazione o inadeguatezza dell’informazione; significative limitazioni al procedimento di revisione per impedimenti
tecnici o restrizioni imposte dagli amministratori, in presenza di una situazione di incertezza significativa non
adeguatamente descritta in bilancio o laddove le azioni poste in essere dagli amministratori appaiano non condivisibili.

- Giudizio negativo

Il revisore esprime un giudizio negativo qualora gli effetti dei rilievi concernenti significative mancanze di
conformita alle norme che disciplinano il bilancio, ovvero significativi disaccordi con gli amministratori rispetto ai
criteri contabill, errori nella loro applicazione o inadeguatezza dell’informazione sono cosi rilevanti da compromettere
Pattendibilita e la capacita informativa del bilancio considerato nel suo insieme.

- Impossibilita a esprimere il giudizio per gravi limitazioni

11 revisore si dichiara impossibilitato a esprimere un giudizio qualora i possibilt effetti delle limitazioni alle
procedure di revisione sono cosi rilevanti da far mancare gli elementi indispensabili per un giudizio.

- Impossibilita a esprimere un giudizio per incertezze

In presenza di piu situazioni di incertezza o di un’incertezza che pone in discussione Pattendibilita complessiva
del bilancio o la continuita aziendale, il revisore dichiara I’impossibilita di esprimere un giudizio quando ritiene che le
azioni intraprese dagli amministratori si basino su presupposti fortemente opinabili.

LA GESTIONE INTERNA E LE RELAZIONI CON L’ESTERNO

Tav. XI1.2 e Tav. aX1.2

La carriera direttiva superiore comprende le qualifiche di Direttore generale, Funzionario generale, Condirettore
centrale, Direttore principale, Direttore e Condirettore. La carriera direttiva inferiore comprende le qualifiche di Primo
funzionario, Funzionario di 1%, Funzionario di 2°. La carriera operativa comprende Ia qualifica di Coadiutore principale,
Coadiutore, Assistente superiore, Assistente e vice Assistente.
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XI. LA GESTIONE INTERNA E LE RELAZIONI CON L’ESTERNO
Tav. X1.1 Schema riassuntivo entrate € spese
Tav. X1.2 Distribuzione del personale e qualifica per unita organizzativa

Tav. X1.3 Accessi alle pagine del sito internet
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INDICE DEI RIQUADRI

1. Gli scambi su azioni quotate originati dall’emittente
o da societa del gruppo

2. Confronto tra I'indice Mib30 e I'indice S&P/Mib

3. L’operativita in strumenti derivati da parte dei
soggetti non finanzigri

4. Categorie e segmenti di quotazione dei securitised
derivatives
5. Costi operativi e struttura commissionale dei fondi

comuni aperti italiani

6. I fondi immobiliari oggetto di sollecitazione al
pubblico risparmio

7. Le modifiche al Regolamento emittenti legate
all’entrata in vigore della riforma del diritto
societario

8. I principi contabili internazionali [AS/IFRS

9. La nuova disciplina dei mercati contenuta nella
direttiva 2004/39/CE  relativa ai mercati degli
strumenti finanziari

10. La nuova disciplina degli intermediari contenuta
nella direttiva 2004/39/CE relativa ai mercati degli
strumenti finanziari





