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OM (= 897 mil. DM/29%, v, sopra) che tuttavin andrebbe confrontato con un valore massinio del range
" UBS dcaleslalo in manicm omogenea ovvero pad a cirea 3,300 mil, DM (2.900 mil DM + 126/29%). X

« Valatazione,

L'analisi del flussi di cassa sconta Pelevato tasso di sconto d.ell"Equit)" (nell'ordine del
19%) che, in ultima analisi, riflette un rischio paese pari a B00/900 basis points
caleolato dalla consulenza UBS e che trova conforto in une recente analisi condotta da

ING.
In sintesi, incluso Ia valorizzazione della licenze mobile, i motodi analitici conferiscono
alta societd un valore (firm value) al pit nell'intorno di 2.400 mil. DM (dopo Ponere per

MF).

1l valore “Firm" riconosciuto di 2.671 mil. DM rientra nel range di valutazione
trovando parte della propria giustificazione nelle transazioni paragonabili o in ipotesi di
successo nella quotazione della societa fra 5/7 anni.

1| valore delle transazioni Sotto riportaio & stato opportunamente correlto per tenere
conto del diverso livello di ricchezza del paese ¢ del costo del management fee imputato
alla societ.

Range ¢i valituzion: ; Kirm Vulue (Equity Value + valore def deblto netto)

DCT (netio MF)

Transuz. Parag

Fublic Market (PO}

2136 . 2836

Nella tabella di seguito si espongono i confronti con transazioni precedenti non corretti
per il livello di ricchezza del paese (pii elevata in Ungheria ¢ repubblica Ceca
rispettivamente pari a 3.200 § £ 4.300 § per capita al momento-della transazione).

Come si evince dai dati (soprattutto con riferimento ai multipli di EBDIAT e ricavi che
appaiono pidt direttamente confrontabili) la transazione in parola presenta interessanti
margini di attrattivita, ‘
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Comparables

(av1 adjueted by envirareniol tactork)

Fivm Valver 2700 wil.DM

X rato OMIS: 1.7 1996 datn 1997 duta o

USD & Hue in serv. 820 72 T8 TR TR

USD x FOIR 160 160 © 3 36 k13

FV g Sules 4.4 28 19 "6 29

FV x EBDIAT 74 4.6 na. 12,9 19
soiwece UOS

£ Valori per linew sonn cafuoboii sui clionti finali al earmsbin DM di 17

Si ricorda , per completexza, che I'analisi ha escluso il confronto con il mercato Sud
Americano in quanto non ritenuto confrontabile stante ' elevatezza dei prezzi ivi offerti ¢
quindi dei multipli derivantt {anche superiori a 20 volte il MOL),

Rispetto alle transazioni pavagonabili sopra esposte (Ungheria ¢ Repubblica Ceea)
l'operazione in parola conserva alcuni clementi migliorativi quali la durata ¢ 1'estensione
del monopolio, I'elevata crescita prospettica o, come visto, la riscossione di un fee
mensile. E' inolire elemento di attrattivita i piv contenuto peso del valore terminale sul
DCF qui pari al 45% circa (30% su 15 anni) cantro un 80% di SPT ed un 55% di HTC,

Di seguito si riporta un breve coanfronto tra le operazioni.

Prafilo  sintetico  delle (Dati MATAY
precedenti trunsazion 80T fonte
‘ UBS)
Criterla 4 Mitdv I SPT Teleent - Telekom
- Srbijn
Yenr of Trunsaction 1993 1995 1997
Type of Teapsaction high high priw)luw deal
competition campetidon )
Teansuction doclstzentation goad good poor
Operating controt - yes yus yes
GDP per capita USD 3,200 ) 4,500 L1704
GDF growih next $ yeurs 4.1% % L%
Econouic envirorment fieutral aplinistic - risky
Politicn! envitonment neutral stable tsky
+Regulatory lramework advantigeous - neutnal wdvaniggeous,
) not seoured
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Criteriy Mutdv SPT Teletom - Telekom
Srhlje
Exclusivity 8 vears (not Syews ) B yeurs
lagal in L.TQ)
Penetration 14.6% 20.5% o Uy 9% .
Net debt to equily ratio 53% R
Revedlie pet  ling USD 541 383
(LT™)
EBITDA per Hine USD Zioe 202
(LT
- Management fee low: vanst$ no
mil. DM
T holiday 5 yours 100%, N
5 yeors 60%
Sale Progaeds Clovemment/ Company
Corpany
Mobile Yeu Yes

« iy gddition the very sdvariegenis cument thx Geatment of tapex

Tali considerazioni possono ragionevolmente giustificare il peso, nella definizione det
range di valore, delle transazioni paragonabili.

In quest'ambito si ricorda che lo spostare parte dell'analisi del valore sulle transazioni
paragonabili implica in qualche misura il riconoscimento di un premio strategico di
posizionamento (+20% circa sul DCF),che di fatto_limita il tasso di ritomo atleso al di
sotto del tasso di sconto Equity del 19% circa ma comunque su valori supf:rlon al tassi
soglia minimi richiesti per iniziative nel business in questione (I'IRR rmﬂo atteso inclusivo
dell'MF, risutta paci al minimo al 12%/14% circa).

Tale prezzo implica quindi I'assorbimento in capo per SIN di circa 5 punti di rischio paese.

Peraltro il tasso di ritomo riportato (calcolato sul Business Plan mediano) & suscettibile di
miglioramenti in quanto €sso sconta una ritenuta sui dividendi pari ai 20% che pud ussere
attenuabile al 5% in seguito ad un “ruling” fiscale da tenersi in loco tra Telecom Serbia ed

il Governo.
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DOCUMENTO 1-bis

DOC. N. 25(/}

Fomar_2 B APR NV

/ , . , ag@?l'Istituto per la Ricostruzi
W 2 “Industriale =TI R.I.
; X ,/:7"“—W&a~VW—Veneto~n;~09'W“““"

GABINETTO M 3
—— . USRS < T S

e | f?, l_ <AllfEnte Nazionale Idrocarburi

%M_&Wﬁ_u_ SA;&thS .!i’elé- Mattei n. 1
%m&u/p@‘é/ — R O M 2

’ZWI( JE—

7 < an

occerTo Disciplina dei rapporti di informativa e di interventc
in téma di inizZiative 'degli enti di gesticne.

2ll'Ente Partecipazioni e Finanzia
mento Industria Manifatturiera
EFIM
Via XXIV Maggic n. 43
R O M A

All'Ente Autonomo di Gestione per
il Cinema
R 0 M 2

Con la presente circolare cessano di avere applicazione tutte le
istruzioni impartite in materia di preventiva autorizzazione mi-
nisteriale su singole operazioni, comungque poste in essere dagli
enti e dalle societid da essi controllate, che non sia espressa -
mente prevista da atti normat1v1 legislativi, regolarmentari o
statutari.

Nella stessa materia, al fine di garantire l'esercizio delle at~-
tribuzionli di vigilanza, indirizzo e controllo che la legge at-
tribuisce a questo Ministero, nel rispetto del principio della
economicitd delle gestioni e dell'autonomia degli enti, si formu
lano le seguenti istruzioni.

Per consentire al Ministero delle partecipazioni statali l'esple

tamento dei propri c¢ompiti istituzionali, e con particolare ri--

guardo al controllo sull'attuazione del programmi e degli atti di
indirizzo e direttiva di competenza ministeriale, gli enti di ge-
stione sono tenuti a-comunicare previamente a guesto Ministero le
operazioni con le quali gli Enti o le societa controllate:

- acquistano o cedonoc partecipazioni azionarie, anche attraverso

la costituzione 4i nuove societd, in misura tale da modificare
la posizicne di | controllo _nelle socmeth da esse detenuta;

- consentono a fusioni’ soc1etarle pexr cancenttaz;one o incorpora
2ione di rilevante entit2 © esterne al gruppo;

- dxspcngono di dixitti di opzione in misura tale da modificare
la posizione di controllo nella societa;
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- deliberano modifiche ‘gtatutarie tali da mutare la struttu-
ra giuzx&ica o1l ogqe;to sociale delle societa controllate;

- costxtuispcno soc;eta :aventi ad oggetto attxvita in nuovi
settori produtth1 o dx servizi;

- dispongono aumento o riduziOne del capitale sociale;

- comportanp smobilizzi tali da moalfxcare sostanzialmente - i
programm1 approvati.;;:' i

Il contenuto delle comun;cazion; rlguardera : i rot;vi, le £

ralita e le modalitd delle operazioni.'stesse e la loro inci-—

denza in termin1 econom;co-fxnan21ar1, nonché la coerenza e la

congruenza con gli obxettxvi contenuti nei. programml, e ove

emessi, con .gli.atti di- indlrizzo governativo.

Entro il tewmine di 20 gioznz €alla comunicazione,il Ministero
potr2d espriviere proprie osservazioni, delle guali gli Enti o
le societa QOvranno teney contc ai fln; dell'assunzzoue delle
definitive determinazioni.:

Richieste interlocutorie. dz ch;az;ment; non potrannc camungue
superare 1* ulteriore termihe di 20 giorxni. -

In casi di particolare uzgenza, da illustrare per le vie brevi,
le operaziomi potranno aver luoge, di intesa con guesto Mini--
stero, prescindenao dai. ptedettl termini.-

Restano confermate le d;3905121oni in materia di informazione
sull’andamernto delle gestioni riservate a questo Ministero dal
le d159051zlcni vigenti, ‘nonch¥ in materia di predisposizicne
della relazigne programmgtzca e delle altre. incombenze di com-
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petenza di questo Ministero previste da specifica normativa.

Si resta in attesa di cortese assicurazione per l'adempimen
to. :

ORIGINALE A___|.. . COPIA X
1 1R SO PRGICADONE | 5 DIR AFIAY GV o 165,
‘ C X ZOR CIROUD GESIONE | © D% AvimstRad ONE
. o ISPETIQUAID ¢ 7 R £5ii%0
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Oggettor  Infermativa sugll wtt post] In exmirs daaocleth partecipate.

" $] €2 szguito alla riuniane tsnutss! prosso questo Bstituto 11 16
glugno us. ln tmm & informatlys nel confront! dellintitito sulle sperazio-
nl ghe o spcleth sontrollate’ iﬁiﬁnﬁun porre in omsrs, anche alls luce delle
modifichd, krtervenuts nel rappert! fre IMRI o6 J Ministsro dulls Partscips-
xian! Snn;l in watsria. A gee'uitime riguardo, nel corso d tale shurilone

: lmmmhmwawwlwuh
consentire G ewsiblle snellirents Gegll sdempiment) pichien! alle arionde
e del Mlﬂm mmm,am @) unhe sollscita
-p-ntmn pu'qnhlw ) m ) .

" A fronte dogll mﬂ upettl lnvmvuu, s nvhlnm Glls
procedure In ‘attn tomparts, Saltro esnto, pregize scadenze tamporall per
gll sdempliment! Infmu!lvl,h cul omervanzs impone evidentsthente una
tompestivith, pib rigorosa & gsanto sl sla verificets aegll wltiml tsrol,
wslle conrwnicazion! che s ‘l-‘lymxlnh ® je socistd drsttamente controlla-
te lnvlnnm ‘alllstitro. 1 mnlrd tomparall richinst! sppaione comungue
contenut! fn, fimit! compathlll eon s ssigonze uziondall & pertanto

- sventuall w.plln-a!,ﬁ concardsre €l ‘wolts in volta con IR, el
| mavrenno nb jn exl rnlnmh mﬂpn!l, a nhl-mnm :
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Nel thpllﬂgm volls nolda lllopu che & da Intendere
-utlumu d@ quella Inviats con b lettera B, 39D :de] 3 agosto 1979 - gl)
edompiment| ritenut] necssarl per aslcurare un corretio s puntusle fluso
d informazion! dalle nctqn verso I'lstitito, u! desiders richiamare quanto
gla evidonzista nells ritmjone sopre ticordats elrea- 'sxsoluts salgenzs dl
comportement], da parte G tutte le azionde ebnl.rolhtc, ldone! »d asslcura-
re, sla nel contenutl che ml tornpi, 1) rispetto di-un sistema @ rapportl
lncﬁnpembllz nell'ambito :n ‘un grende gruppc.ed in pztl:nlm nel gruppl a2
pctnclpnpn sstale.

In proposito. ~ll omerve che la p-ucedure Indicste relle note
lllegatn ‘zispondono mon solo alls finait: di garantire wna sdoguste
Infarmitiva slle Awtorith A Governo chiemate ad ‘ssarcitire Mettivith dl
vigilenzs.sul gruppo, ma u?hg an'ulgam 4 pm quosto Istltuto §n grade
dl n!uuza greventivamunta @ @ wvere tonoscenzs wuccemlyvsments
operazionl che possano sasumare un'incldenzs .3 ﬂlbvo sull'atlivitd

sull'asndamgnto delle sm:l;;l tontrollsts. Naturalmente Iinformative ri-
‘chlests £on Js prossnte nota non pud-ssaurire. | moluplld rapportl che le
Finanzisr]e & i socletd dlraanmme controllste Intratiengons e contlnue-
zarno 80 Intratieners - 'h h vh ul’ﬂ:lll:, ehe ln vis Informale - - eon
guentp umm _ \» :

L) t.'utﬂﬁdwnﬂa Iesncl-lh In Indirizzo - & con s8¢ 1o
sxlende ﬂa!le atcsse :mtrall'u ~vorrsnno parre Il masimo impagno per
guentire. q- corretie mzmu Golis procsdure in oggotto, sull'spplica-
zlione dalle quall, @altro cants, hon goro stats sollevate, sl planc gensrale,
difficoltd ts parto delle atymo mcist) destinatarls dells prosenis. Resta
tuttavis epnhrmu a c;pnn!bllltl delllatitita ‘8¢ essminare sventuall
affinamont] delle disciplina fn oggotto the sl dovomero -ndm epport-
al alls Jucy' d:lh pratice -ttuulant gells stossa. ;

N Nel . rlng-lzh:a €in- Cora per la costante enu;bw-zlan.
-che - 3] & gortl~uarh- -ulg:nb sllistitto anche: ln guests materls, ol
invisno dgimmm. ' : .

ISTITLYD PER LA Rxcasmtmohz BNDUSTRIALE

' A MARSAN - SAVARESE
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INFORMATIVA SUGL! ATTI POSTI IN ESSERE
DA SQCIETA' PARTECIPATE ©

- Luglip 1983 -
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L'informativa da fornire all'lstituto, in via preventiva efo succes-

slva, sugli atti post] in essere dalle societd partecipate, italiane o estere, pud

classificarsi come seques

1) Informativa sugli atti di societd cantrollate (1) alla quale I'IR! dara

riscontro prima della loro attuazione.

1) Ulteriore informativa preventive su atti di societd controllate (senza

necessitd di riseentrp da parte dell'lstituta).

1) Informativa successiva all'assunzione di delibere o all'attuazipne di o-

perazioni da parte di societ controllate o collegste (1),

Nelle pagine che seguono -vengono specificati gli adempimenti

richiesti sulla base dell'anzidetta classificazione.

(1) Per la noziane di societa “controllate” e "coilegate” si richiama l'art. 2359
c.C.
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| INFORMATIVA:SUGL! ATT! D! SOCIETA' CONTROLLATE ALLA GUALE
IR DARA' RISCONTRO PRIMA DELLA LORO ATTUAZIONE '

A) Tlpo di atti oqqen:o dell'mformntwa preVentwa-

8)

)-

E' richtasta l?mfot'rnanvs preventlva per le seguenn operazieni o delibere
assembleari. l:;he le societa cont,rol!ate prevedono di attuare o di assumere:

- acquxsr.o p cessmne di pattecxpazmnl in misura ta!e da -determinare
jl'acqu:snztone o la perditas della pesmcne di ccntrolln da parte del
:Qruppo IBI' -

- custxtuzmne di nuove soctczé in Italxa o all'esterc can sottuscnzmne da
parte del gruppo IR! di qt‘mta di controllo & 3e camunque abbiano ad
ogger.to amvu’.h in nuovi se}torl produtuvt o di servtzx:r

- dslibere. riguardanu il capmale soclale- -

- sotzoscn'zmna di aumentt di capitale in misura diversa dalla quata
apzxonabile al sensi dell'arl- 244] .cc. -0 nnunt:la alla sottoscrizia-
ne - che; qompartmo asunzy,one o perdita della poslzmne di controllo;

- modiﬂche stalutane dell’oggetto sumale~
- dehbere di massa in hquxdagxme o di trasformazione di societd;

- delibere: dl fusione per ccngentrazione con societd esterne al Gruppo o,
se mterrn, di rilevante enti;é.

Contenut.i dell'mformatlva p : ascuna delle operazioni suddette:

. Acqunst:o dl parr.ecnpazmm azmnane in societa esxstentl'

a) precxsazmne dello scogo che s: intende perseguu-e anche in riferi-
menzq allg strategia qenerale del settore; motivi ehe non rendena
oppnrtum il consegunmento di tale scopo attraverso 'organizzazione
esustgnte- ¢connessione’: teag iniziativa B programma pluriennale g
,posizlune rompetitiva q;l.la stessa;

b) comunicazwne del coslo de!.l'operazwne e dei relativi eriteri di
stima. segum, nonché dglle prev;slom economu:he ‘inerenti allfinizia-
tlva> ) .

c) md;qazwne del suggeuo aiuridico che cede la partecipazione e degln
eveq:gali partners;
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d) evidenziazione delle possibili interferenze con le attivitd proprie di
societd del gruppe [IRI o facenti capo ad altri Enti di gestione, con la
specificazione - qualora tale concomitanza sussista - delle intese
raggiunte con questi ultiml.
e) indicazione di eventuali vincoli derivanti da accordi parasaciali.
2. Cessione di partecipazioni azionarie:
a) enunciazione sia dei’ motivi che consigliano la dismissione della
partecipazione, sia delle condizioni di cegsione & del relativi criter:
di stima;
b) indicazione dell'acquirente e degli impegni che lo stesso verrebbe ad
assumere;
¢) evidenziazione dei possibili riflessi di carattere occupazionale;
d) riflessi syl grado di eohcorrenzialitd de! mercato.
3. Costituzione di nuove sacieta:
a) invio dellinformativa di eui ai punti sub a}, b), d), e), del precedente
n. 1;
b) indicazione dei soggetti che partecipine alla iniziativa e della
prevista struttura del pacchetto azionario;
¢) trasmissione della bo2za dello statuto (0 quanto meno indicazicne
della denominazione, sede, capitale, oggetto sociale);
d) eventuali indicazioni sull’occupazione a regime.
4. Delibere di aumento o riduzione del capitale sociale:

a) rilevata che l'informativa & richiests anche per 1| sempli¢i reintegsi
di capitale, indicazione dei motivi finanziari e programmatici che
suggeriscono siffatti interventl, delle cause dell'eventuale risultato
econamico negativo e delle azioni che si intendona porre in atto per
il miglioramento della gestione;

b) modalita e tempistica dell'aumento o della riduzione;

c) invio della relazione che il Censiglic sottaporrd all'assemblea unita-
mente, in caso di riduzione di capitale per copertura di perdite, al
progetto di bilancic o alla situazione patrimoniale infrannuale.
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5. stpns)mune dei diritti dt«opzwne.

a) analo.gamente a quanto esposto sub l e 2, spec;ﬂcazmne delle
raglqni economiche e. programmatiche che consxghann la rinuncia
ovyero l'esercizio, inmisura diversa da quella sgettan:e e tale ds far
acquisire. o perdere !@ posizione di cmtrollo, de! diritts di opzione
negli aumenti di capltale~ :

b) premsazuone della nuo,va struthura del pacchetr.o azlonano-

c) esamf_- deglx eventuali..problem; di carattere occupazlonale

6. Mu:amenu dell nqgetto snctala-

= .
a) nuavp testo proposto;:con indicazione dei mntxv: che suggeriscono il
muta?nentc.

7. Messa ln hgxdazwne 0 u!asformazmne di societd;

a) motm che hanno dgtermina;n la dec_xsxone ad informativa sulle
evenlualt ipotesi alter:na:we asplnrate,

b) coato dcll‘operazwne e prevedibili risvolti occupazxonall.

,-,‘n

3 ai someté

8.
a) evudgnz:azu:ne dei mgtwi tecmco-ecanqucz dgll'gperazwne,

b) mdmazmne delle mqﬁahté e dei tempi di esecuzione, nonché delle
evgm:ualx cunseguenzq sut hveux occupazignali; .

c) netl,‘;potesl di fusxuna con una societd extra gruppoe, indicazione dei
pnncxpall azionisti dglla Medesxma e della ripartizione percentuale
del{g pavtec:paziane ,nella sncleta nuova o incorparante dopa P'ope-~

ra}:ipne.

C) Tempi
Per quapco eoncerne i Eémpi, tenuto conto - di guelli occorrenti per
l'Espletamento delliter prccedurale (compartanxe anche la comunicazione
preventiva al Ministero del]e Partecipazioni Statall) Pinformativa dovra
pervenxre all'lsmur.o almeno un mese prima per. tutti quex provvedimenti da
adottare’ a scadenza prederﬁmina ta.




Camera dei Deputati — 174 — Senato della Repubblica

XIV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

5.

In caso di amemblee per !a:sunzmne delle delibere in precedenzs indicate,
si render3 camunque necessario. fissare ls data della seconda convocazione
a non meno di 3 settimane di distanZa dalla prima tenuto conto dei possibili
ternpi tecnicl richiesti dall" esplelamento dell'iter prncedurale e del preven-
tivo riscontsq: :he dovra formre l‘lstltutn.

Derpghe potppnna essere con_sen!.ue per motivi cﬁ eccezxanale urgenza,

2

d'intesa eon RIRL :

I ULTERIORE INFORMATIVA PREVENTIVA SU ATTI bI SOCI-E;TA' CONTROL-
LATE (senza ne“gggsigdi riseontrc;gy;d'arpar:t:e: delllstitute) .~

Per le: seguenti operaziom o dehbere asembleam che le societ2
controllate prevedona di attuare o- di assumere 2 nchlesta un'informativa
preventiva alla- quale non & prevrstu, in lnea di mass;ma, ‘che Istituto dia
riscontro: :

- acquisto o ceaxone di partec;pazmm in’ misura tale da nan determinare
J'assunzione o. la. perdita della pos;zmne dl controllo da parte del gruppo
IRY; ’

- cnsntuzmne m eonsorzi in forma snmel‘.ana-

- snttascnz:one di quote non di cuntrollo in nuove sncleté, in Italia o
all’estero, opsranti in settori ln cui il gruppo 2 gia presentE'

- aottosenzmne ‘di aumenti di capztale in misura diversa dalla quota opziona-
bile at sensi dell'art.. 2441 c.e. - a.rinuncia alla snttuscrizmne che com-
portina vanazicne della partecipazwne senza pera!:ro de:ermmare I'assun-
Zione o la perdta della posizione dl controllo;

- delibere di- fus;om di societd non nentrann nell'ipotesi dx cm al punto I/A;

- modifiche statutane, diverse @ quelle concernentl l'nggetto sociale;

,.

- acgquisto o cesmne rotale o parZLale di stab:llmenn da/a terzi, e, in
generale, smpblh_zzi di beni m attmta di rilevante parta:a per l'azienda
interessata (E}; H i

- delfbere di. ernistom di obbllgazmm'

- delibere di aaunziom sui rng-,rcan mternazmnah di prestm in valuta a
medio teranB (2

(1) Con esclusioné, avviamente, c{én'esocieté in liquidaziane..

(2) Ai fini di ud, mecessario coordinamentu del ricorso da parte delle aziende
del gruppa’ @i mercati mtemazwnalx, & anche .-ppportuna una succinta
informativa sqlle operazieni al;‘lmzm delle vere e proprie trattative.
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.« ricorso 2lla C.! G.

1 contenuto delle camumcazmni, da far pervenire all'lstntur.o almeng
20 giorni_prima. dell‘attuaznone _delle eperazioni ‘0, delle 'assunzioni delle
delibere, nguar&ré i motivi, le finaln:a ¢ le modalita degli-atti prospettati, la
loro incidenza:-in termini econumica - 'hnanzmn, nonché ;la coerenza e la
congruenza coq‘g‘l; obiettivi contéhuti nel:programmi di gruppo.

Inoltes, in. caso di convo,cazzone dx assemnblee, ordinarie o straordina-
rie, di societa canl:mllate, dovranna essere comunicati all'R], contestualmente
alla rlchlesls di. pubbhcazmne sulla Gazzer.t.a Uffxcxale-

- ladata dell'aasemblea in I0 ed avencuaie e cunvncazmne)
-. l'esatto ordmp del giorno;

- qualora si l:rgm di assemblee;: di bxlancm, il risultato del bxlancxo stesso, la
praposta di’ dgstlnazmne dell* :zle o di: $xstemazmne della ‘perdita;

- le alee dehbpre da assumere,\

- perle socxe;&a partecxpazmng dlrecta IRI gli ademplmentx per lintervento
all'assembleg._ .

or INF ORMATIVA SUCCESSIVA ALL‘ASSUNZIONE DI DELIBERE O ALL'AT-
TUAZIONE DI OPERAZIONI DA PARTE Dl SOCIETA' CONTRQOLLATE O
COLLEGATE - -3,

A) Societa cuntznllate

1. Dehbere asemblean o consxliarl'

Immiediatamente dopo :Passunzjone di dehbere .di assemblee o di
cunslgll, dovra essere comumcato au'IRI il contenuto delle stesse (1).

Ino lzres viene r|chlesloil'mvm della seguen:e docurqentazmne'

- copia della relazlone semestral.e destinata.alla CDNSOB, contestusal-
menu: alla trasmissiong alla CONSOB stessa;
(1) Per Quanm nguarda i Cons;gh, le- camumcazmm di cur sopra sarsnno
limitate alle:delibere assunte: |n ordine a:
. nomine di:Consiglieri per ;ooptaleune-
. eariche ancxall'
. norine: di componenti il C9mitata Esecutwo.
. nomine.di componenti la Qu'ezmne ‘Generale; -
. nparnzlqne degh emolumgnn agh ammnmstratun.
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- in ‘cpso .di aumenti i di- capltale soggetti ad .putarizzazione del
Mmmlero del Tesoru,.copxa delle domanda di autonzzazmne conte-
stuatmente alla presentazwne della stesss;.

- in caso di modifiche atatutanz, copia aggnornata dello statuto, non
appena disponibile;

..
U

4

- vcupxa dei verbali delle asemblee e dex conszgh (1) non appena
dispomblh. i .

PN

ey
et B

Gualnra le delibere pr,eannuncxate con curnumcszxcne preventiva non
venissero aqsunte, dovra e&aere indicats se lra:tasi ‘di rinvio a nuova
assemblea 0a diversa determlnazxone nel merito. della materia,

2. Altre ogerazioni
Dovra essere fornita: Jmmedna,ta comumcazmne per quanto riguarda
il perfazionamento de!le-seguent; cperazmnr

- sntl:osenzmne di aurperm di capitale (con mdleazmne della nuova
_ szrq};tura azioneria, & diversg:dalla pre:edent:);

- cost;tuzuone di nuav&sacleté, con invio,' appena,disponibili, di copia
de,!'l‘atto costitutivo c«dello statuto; :

- acqqrstu o cessione di*partecnpazmm’

- acqmsto ¢ cessione @ s:abthmenn ey ifi geﬁeraxe, smobilizzl di beni
o at' ‘vxth di rilevanl& pnrtata per l‘azxenda xn!eressata.

Dnvrb altresl essere cumumcata la rmuncla ad operazioni gi3

ETEEHHWCIQIE.

B) Societd collegate

V|ene richjesta la cumumcazmne sul cmzenuto di tutte le delibere
assemblean.

(1) Per i verba.h ‘di Consiglio, lumt.atamente a quelli di societa con partecipa-
Zione dlrett,a dell'lstituta, nuhché per le altre 'societd, almeno ai verbali di
riunioni di-Censiglio nelle quah siano assunte: le delubere di cui alla nota
della pag:na precedente, ovyerp vengano modj fu:atl i poteri gia conferiti ai
“vertici”-3ziendali.






