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Nel corso dell’anno sono cessati dal servizio 56 dipendenti e sono state
assunte 5 unita.

BOMMMORUMENTESWUTZION

Gli AMMORTAMENTI E LE SVALUTAZIONI ammontano a complessivi 35,6 milioni
di euro (34,9 milioni di euro nel 2003). Tale voce comprende:

e AMMORTAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI per 1,2 milioni di euro
(1,9 milioni di euro nel 2003) e delle IMMOBILIZZAZIONT MATERIALI per 32,8
milioni di euro (31,6 milioni di euro nel 2003);

° SYALUTAZIONE DEI CREDITI COMPRESI NELL’ ATTIVO CIRCOLANTE pari a 1,6 milioni
di euro (1,4 milioni di euro nel 2003).

'B. Il VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI MATERIE.PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E MERCI -

La VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO
E MERCI & negativa per 6,2 milioni di euro (+1,2 milioni di euro nel 2003) ed &
riconducibile alle minori quantita di tondelli per la monetazione dell’euro (-3,0
milioni di euro) e delle materie prime presenti in magazzino (-7,6 milioni di euro),
in parte compensata dal maggior valore dei metalli preziosi (+4,4 milioni di euro)

acquistati per la realizzazione delle monete per i XX Giochi Olimpici invernalt —
Torino 2006 -.

BRACNTOMMENTIPERRISCHL

Gli ACCANTONAMENTI PER RISCHI ammontano a 3,8 mihoni di euro (16,4 milioni
di euro nel 2003). Tali accantonamenti sono stati appostati in relazione a rischi ed
oneri potenzialmente gravanti sull’Istituto sulla cui natura si rimanda a quanto indi-
cato nel paragrafo relativo ai fondi per rischi ed oneri.

BMONRDNERSIDIGESTIONE

Gli ONERI DIVERSI DI GESTIONE sono pari a 3,7 milioni di euro (4,1 milioni di
euro nel 2003). Si tratta, prevalentemente, delle rettifiche che intervengono in sede
di rendicontazione del fatturato verso 11 Ministero dell’Economia e delle Finanze
per 1,1 milioni di euro, di imposte indirette e tasse diverse per circa 1,5 milioni di
euro, di differenze su accertamenti per 320 mila euro, di contributi nell’ambito
degli accordi aziendali per attivita realizzate dai CRAL, di minusvalenze su aliena-
zioni o dismissioni di immobilizzazioni materiali, di contributi associativi e di
oneri vari di gestione.
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C. PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

L2 GESTIONE FINANZIARIA nefta ha avuto un saldo positivo di 10,6 milioni di
euro, sostanziaimente in linea con il risultato dell’esercizio precedente (11,1 milioni
di euro nel 2003). La leggera flessione rispetto allo scorso anno & determinata sia da
minori utili netti su cambi rilevati a fine esercizio, sia dal minor rendimento della
liquidith, diminuita nel corso dell’anno per effetto di minori disponibilita e di tassi di
interesse in calo per buona parte del 2004.

In particolare:

Altri proventi finanziari

PROVENTI FINANZIARI DA CREDITT ISCRITTI NELLE IMMOBILIZZAZIONI per 606 mila
euro (602 mila enro nel 2003):

o proventi della polizza INA che ammontano a 483 mila euro (440 mila euro nel
2003). Gli importi sono riconducibili al rendimento delle polizze vita, relativa-
mente al capitale accomulato;

» interessi relativi a crediti che ammontano a 123 mila euro (162 mila euro nel
2003) e sono relativi, prevalentemente, alla rivalutazione dei crediti di imposta.

PROVENTI FINANZIARI DA TITOLI ISCRITTI NELL' ATITVO CIRCOLANTE CHE NON COSTI-
TUISCONO PARTECIPAZIONI per 1,2 milioni di euro (495 mila euro nel 2003) e si riferiscono
agli interessi maturati su titoli obbligazionari acquistati nel corso dell’esercizio.

PROVENTI FINANZIARI DIVERSI DAT PRECEDENTI per 9,3 milioni di euro (10,2
milioni di euro nel 2003):

e interessi attivi sui depositi bancari ammontano a 7,1 milioni di euro (7,7
milioni di euro nel 2003);

e interesst atiivi su altri crediti pari a 1,7 milioni di euro (1,8 milioni di euro nel 2003),
° interessi attivi su certificati di deposito pari a 143 mila euro,
s interessi attivi da controllate ammontano a 375 mila euro {731 mila euro nel 2003).

Interessi ed altri oneri finanziari

Sono pari a 698 mila euro {845 mila euro nel 2003) e sono costituiti preva-
lentemente dagli interessi maturati sulle rate di mutuo in scadenza.
Utile e perdite su cambi

Sono costituiti da:

UTILI SU CAMBI per 405 mila euro (881 mila euro nel 2003), di cui 76 mila euro
sono utili non realizzati;
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PERDITE SU CAMBI per 184 mila euro (253 mila euro del 2003); trattasi di perdite
Interamente realizzate.

D. RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

Trattasi di RIVALUTAZIONI DI PARTECIPAZIONL: ammontano a 9 mila euro (289
mila euro nel 2003} e sono riferite alla ripresa di valore della residua svalutazione,
imputata nei precedenti esercizi, relativa alla Bimospa S.p.A..

E. PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

Ammontano a 63 mila euro (203 mila euro nel 2003).
Le partite imputate alla voce PROVENTI STRAORDINARI §i riferiscono a:

° SOPRAVVENIENZE ATTIVE per 560 mila euro;
Le partite imputate alla voce ONERI STRAORDINARI si riferiscono a:
° SOPRAVVENIENZE PASSIVE per 497 mila euro.

IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO

L’onere di competenza ¢ determinato dall’imposta sul reddito delle societa
(IRES) per 18,5 milioni di euro, dall’imposta regionale sulle attivith produttive (IRAP)
per 8,2 milioni di euro al netto delle rettifiche per imposte anticipate contabilizzate
nell’esercizio per un importo pari a 0,3 milioni di euro, nonché agli oneri da consoli-
damento per 1,4 milioni di euro, quale corrispettivo riconosciuto dall'Istituto alle
societ controllate sulle perdite fiscali cedute dalle stesse, nell’ambito del consolidato
fiscale nazionale.

ALTRE INFORMAZION;

I, Prospetto relativo alle differenze temporanee che hanno comportato la rilevaziene di imposte diffe-

rite efo anticipate
fin €/000) DIFFERENZE EFFETTO DIFFERENZE EFFETTO ALIQUOTA %
TEMPORANEE FISCALE TEMPORANEE -  FISCALE
20049 2003
lmposte Anticipate -
- Fondo svalutazione magazzino 38.453 i.634 26.166 1112 425
- Altro 269 12 [.480 ' 63’ - 425
Imposte Differite
- Utilizzo fondo svalutazione magazzino 26.166 (i.112) 12,157 BN 4,25
- Altroy 5.035 (214 1.080 (45) 425

Imposte anticipate (differite) nette 320 613
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2. Operazioni infragruppo
Con le societd controllate esistono rapporti di natuta commerciale ¢ di natura

finanziaria (conto corrente di corrispondenza), regolati secondo le normali condizioni
di mercato, riportate nelle seguenti tabelle di dettaglio.

s Rapporti economici con le societd del Gruppo

Nell’esercizio 2004 i rapporti economici dell'Istituto con le societa controllate ¢
collegate, come riportato nel bilancio consolidato, sono staii sinteticamente 1 seguenti:

. RAPPORTI ECONOMICY SIPLEDA  EDITALIA BIMOSPA FABRIANO VERRES 2004 2003

CON LE SOCIETA CONTROLLATE PARTNERS

(in €/000)

Valore della produzione 392 530 952 22 -] 1.897 2:870

" Costi dellz produzione (128} 0 (11.354) 0 (3.775)  (15257) (29.393)
Proventi ed oneri finanziari 35 156 0 185 | 377 - 731
Proventi ed oneri straordinari 0 0 {104} 0 3 (foly 0
Imposte sul reddito dell'eserdzia | (50) (50) -0 {(50) (1.218) (i.368) - 0

e Rapporti patrimoniali con le societd del Gruppo

Al 31 dicembre 2004 i rapporti patrimoniali dell'Istitxto con le societa control-
late e collegate, come riportato nel bilancio consolidato, sono sinteticamente i seguenti:

3112/2004 3171272003

RAPPORTI PATREMONIALL CREDITE DEBITI CREDITI DEBITI
CON LE SOCIETA CONTROLLATE
(in €/000)
Sipleda 1414 181 2.747 - |52
Editalia 388 2317 13.213 B&6
Bimospa . 326 3.760 0 3.455
Fabriano Partners 5117 50 6.607 0
Verrds 0 4814 0 - 1.132

Totale 7.245 11.122 22.567 5.605

3. Compensi spettanti ad Amministratori e Sindaci

I compensi spettanti agli Amministratori ed ai Sindaci sono ammontati, rispet-
tivamente, a 394 mila euro ed a 69 mila euro. Di questi ultimi una parte ¢ stata versata
al Fondo di Amministrazione del Ministero di appartenenza.

4. Dati suloccupazione

11 numero dei dipendenti, al 31 dicembre 2004, ripartito per categorie, € ripor-
tato nella seguente tabella, in cui sono evidenziati anche gli organici medi e gli analo-
ghi dati dell’esercizio precedente:
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3112/2004 3141272003 VARIAZIONE MEDIA 2004 MEDIA 2003
Dirigenti : 33 38 {5) 36 39
Impiegati 559 953 6 95¢ . 959
Operai 462 1514 (52) K ] .528
Totale 2.454 2,505 (1) 2477 2.526

In particolare, nel corso dell’esercizio hanno lasciato il servizio complessiva-
mente 56 dipendenti e sono state assunfe 5 umta.

5. Numero e valore nominale di ciascuna categoria di azioni della societd e numero e valore
nominale delle nuove azioni della societa sottoscritte durante esercizio

11 capitale sociale & composto da n. 340.000.000 di azioni ordinarie del valore
nominale di € 1,00 cadauna. Durante ’esercizio non sono state sottoscritte nuove
azioni,

Non esistono altre tipologie di azioni né obbligazioni ordinarie e convertibili
né altri titoli e strumenti finanziari emessi dalla Societi.

6. Ripartizione dei crediti, dei debiti e dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo cate-
gorie di attivita e secondo aree geografiche

o Crediti
3112/2004 O 3mnn
CREDITI PER AREA GEOGRAFICA ITALIA ESTERO TOTALE ITALIA ESTERO TOTALE
(i €/000)
Crediti iscritti nelle immobilizzazioni
Verso altri 14.983 ¢ 14.983 14918 0 14918
sub totale 14,983 0 14.983 14918 0 14918
Credit dellattivo dircolante |
Verso clienti 453,701 3.269 456.970 339.396 3.502  342.898
Verso controllate 7.245 0 7.245 -22.5¢7 0 22567
Tributari 9.068 0 9.068 12.852 0 12852
Per imposte anticipate 2,482 0 2.482 2,163 Y 2.163
Verso altri 8.896 0 8.89¢6 2.007 0 2,007
sub totale 481.392 - 3.269 484,661 378,985 3.502 382.487
Fondo Svalutazione (15.487) 0 (15.487) (14.506) 0 (14.5006)
sub totale 465,905 3.269  469.174 364.479 3.502 367.98!

Totate 480.888 3.269  484.157 379.397 3.502 382.899
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o Debiti
31/12/2004 31122003
DEBITI PER ITALIA  UNIONE RESTO TOTALE ITALIA UNIONE RESTO TOTALE
AREA GEOGRAFICA EUROPEA DEL MONDO EUROPEA DEL MONDO
(in €/000) -

- Verso altri finanziatori 359.563 G 0 359.563 376.338 0 0 376338
Acconti 3.125 0 0 3.125 16.443 0 0 16.443
Verso fornitori 86.895 886 1,256 89.037 83.293 1483 4713 89.489
Verso imprese controffate . 11,122 D 0 11122 5.605 0 0 5.405
Tributari T 188433 0 0 188433 183.321 0 0 183321
Verso istituti previdenza . :

e di sicurezza sociale 17.255 0 0 17.255 4.956 0 0 4.956
Verso altri 144.858 0 0 144858 °  |52.593 0 0 152593
Totale 811.25! 886 [.256 813.393 822,549 1,483 4.713 828.745

o Iricavi delle vendite e prestazioni ammontano a 502 milioni di euro. La ripar-
tizione per area geografica é illustrata dalle seguente tabella:

2004 2003
RICAYI PER AREA GEOGRAFICA (in€/000) 1TALIA ESTERO TOTALE {TALIA ESTERO TOTALE
- Prodotti editoriali 60.097 234 60331 65.814 42 65.856
Produiti valori 174.419 434 174,853 168.882 892 169.774
Frodotti targhe 53.370 0 53.370 62.270 0 62,270
Coniazione e commerciziizzazione i .
di monete, medaglie e timbri 60.898 8.753 69.651 19.767 7.129 26.894
Prodotti grafici 108.570 57 108.627 87.143 15 87.158
Prodotti telematici 59lg 0 5916 5.926 0 5.926
Altri vari 29,583 0 29.583 20.135 0 21.136
Totale 492,853 9.478 502.331 430.938 8.078 439.01é

° L'ammontare dei crediti e dei debifi di durata residua superiore a cinque anni

e dei debiti assistiti da garanzie

Le posizioni DEBITOREE e CREDITORIE che, in base ai rispettivi rapporti contrat-

tuali, hanno durata residua superiore a cingue anni, sono le seguenti:

° IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE - CREDITI VERSO ALTRI ammontano a 5,3 milioni
di euro a fine 2004, Tale voce si riferisce ai crediti verso 1’Erario per Ianticipo
delle imposte sul TFR ai sensi dell’art. 3 della Legge 662/96 per 650 mila euro,
ai crediti verso I'INA per 1 premi corrisposti a fronte della polizza collettiva di
capitalizzazione a garanzia del Tfr per 2,7 milioni di euro, ai crediti verso dipen-
denti sorto quale conseguenza dei provvedimenti adottati a seguito degli eventi
sismici del 31 ottobre 2002 (D.L. n. 245 del 4/11/2002 convertito in L. n. 286
del 27/12/2002 e successive modifiche ed integrazioni) per 1,9 milioni di euro
ed altri depositi cauzionali per 38 mila euro,

DEBITI VERSO ALTRI FINANZIATORI Sono pari @ 263.5 milioni di euro nel 2004,

I DEBITI ASSISTITI DA GARANZIE REALI SU BENI DELLISTITUTO sono 1 seguenti:

debito verso la CassA DEPOSTIT E PRESTITI ammontanie, al 31 dicembre 2004, a 164
mila enro ed assistito da privilegio di cui ail’art. 7 del D.L. 1 novembre 1944 n. 367,
sul complesso industriale di Foggia per la produzione della carta e della cellulosa.
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Bilancio di esercizio al 31.12.2004

Relazione della Societé di revisione

ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO S.p.A.

Sorietd per azioni Lon umito sacio
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS @

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 2409-TER DEL CODICE CIVILE

ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO SPA

BiLANCIO D’ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2004
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PRICEAATERHOUSE(COPERS @

I PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE

All'azionista
dell'lstituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio dell'stituto
Poligrafico & Zecca dello Stato SpA chiuso al 31 dicembre 2004. La
responsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori
dell'lstituto Poligrafico e Zecca dello Stato SpA. E' nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. in
conformita ai predetti principi la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio
sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. 1|
procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione deli'adeguatezza e della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per l'espressione del nosiro giudizio professionale.

La responsabilita dei lavori di revisione contabile dei bilanci di alcune
societa controllate e collegate, che rappresentano il 58,12 per cento e lo
0,24 per cento rispettivamente della voce partecipazioni e del totale atiivo, &
di aliri revisori.

Per i giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, sifa
riferimento alla relazione da noi emessa a seguito di revisione volontaria in
data 14 giugho 2004.

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio dell'lstituto Poligrafico e Zecca delio
Stato SpA al 31 dicembre 2004 & conforme alie norme che ne disciplinano i
criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in
modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultaio
economico della societa.

Sede legale e amministrativa: Milanc 20148 Via Monte Rosa 91 Tel, 0277851 Fax 027785240 Uap. Soc. 3.754.400,00 Eure iv.,, GF e
B VA e Reg. Imp. Milanc 12978880155 lscritla al n. 43 dell'Albo Consob - Alti Uffici: Bari 70125 Viale della Repubblica 110
Tel. 0805429883 - Bologna 40122 Via delle Lame 111 Tel. 051526611 — Brescia 25124 Via Cefalopia 70 Tel. 0302219811 - Firenze
50129 Viale Miton 65 Tel. 0554627100 - Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01028841 - Napoli 80121 Plazza det Martiri 30
Tel. 0617644441 — Padova 35137 Largo Europa 16 Tel. 0498762677 — Palermo 90141 Via Marchese Uge 60 Tel. 081348737 - Parma
43100 Viale Tanarz 20/A Tel, 0521242848 - Rorma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 068570251 - Torino 10129 Corso Montevecchic 37
Jel. 011556774 — Trento 38100 Via Manzoni 16 Tel. 0461237004 — Treviso 31100 Viale Felissent 90 Tel, 0422696911 - Trieste 34125 Via
Cesare Battisti 18 Tal. 0403460781 — Udine 33100 Via Poscolle 43 Tel. 043225789 - Verana 37122 Corso Porta Nuova 125 Tel. 0458002561
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PRICEAATERHOUSE QOPERS

4 Si richiama Pattenzione su quanto esposto dagli amministratori
nellinformativa al bitancio, in merito ai seguenti aspetti significativi:

(i) la redditivita futura dell’lstituto, come indicato dagli amministratori,
dipendera anche da decisioni esogene all'Istituto stesso in merito
all'avvio di nuove important produzioni;

(i) il bilancio include accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri,
complessivamente pari a 163,8 milioni di Euro, relativi
principalmente a contenziosi in essere con terzi, ad oneri di
ristrutturazione connessi alla concentrazione delle attivitd produttive
grafiche presso un nuovo stabilimento industriale e ad oneri per
rischi su partecipate. Con riferimento a questt ultimi,
l'accantonamento & stato effettuato sulla base di valutazioni da parte
degli amministratori ¢che tengono conto anchs di future azioni da
intraprendere e delle loro stime sui costi da sostenere per la
realizzazione delle stesse.

Roma, 8 giugno 2005

PricewaterhouseCoopers SpA

ﬁé@sﬁge f &w

{Revisore gontabile)
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Bilancio di esercizio al 31.12.2004

felazione de] Collegio Sindacale

[STITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO S.p.A.

Socletd per azionl con unico Sacio
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Signori Azionisti,

premesso che nell’ Assemblea del 28 settembre 2004 la Vostra Societa ha deli-
berato le modifiche statutarie in osservanza delle norme del nuovo codice civile non-
ché I’affidamento del controllo contabile ai sensi degli artt. 2409-bis c.c. ¢ ss. alla So-
cieta di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A., e che lo scrivente Collegio, il cui
Presidente ¢ stato nominato in data 6 luglio 2004, ha effettuato il controllo contabile
fino al mese di settembre 2004, diamo conto del nostro operato per ’esercizio chiuso
al 31 dicembre 2004.

Parte prima - Giudizio sul Bilancio chiuso al 31/12/2004

I progetto di bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2004 dell'Istituto Po-
ligrafico e Zecca dello Stato S.p.A. & stato approvato dal Consiglio di Amministrazio-
ne il 25 maggio 2005 e messo a nostra disposizione, unitamente alla Relazione sulla
Gestione, nei termini previsti dall’art. 2429 c.c..

In merito, per quanto di nostra competenza, osserviamo che 1'esercizio si &
chiuso con un utile pari ad euro 51,4 milioni ed in sintesi le principali risultanze desu-
mibili dal bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2004 sono le seguenti.

Lo stato patrimoniale evidenzia:

ATTIVO ’ . (euro mifioni)
Crediti per versamenti da ricevere ' 492
Imenobilizzazioni 146
Circolante , 980
Ratei e risconti 9

' Totale _ 1.627

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Patrimonic netio ' 420
Fondi per rischi ed oneri : 297
TRR. : 87
Debiti 813
Ratei e risconti 10

Totale . 1.627

I conti d’ordine sono pari ad euro 9 milioni.
1] conto economico presenta, in sintesi, le seguenti risultanze:
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(eura milicni}
Valore della produzione » 471
Costi delfa preduzione . (403}
Differenza 68
Proventi ed oneri finanziari i
Rettifiche di valore di atiivita finanziarie ‘ 0
Proventi ed oneri straordinari 0
Risultato prima delle imposte : 79
imposte sut reddito di esercizio ' {28)
Risultato dellesercizio 51

Il numero dei dipendenti dell’Istituto, suddiviso nelle sedi di Roma e Foggia,
ha subito variazioni come segue:

PERSONALE ROMA ’ FOGGIA TOTALE
A3 dicernbre 2003 2,024 481 2.505
Al3] dicernbre 2004 o 1.990 464 2.454

Circa I'impostazione generale del progetto di bilancio, sulla sua generale
conformita alla Iegge per quel che riguarda la sua formazione e struttura, possiamo at-
testare che:

o [a classificazione dei valori contenuti nello Stato Patrimoniale e nel Conto Eco-
nomico ¢ stata effettuata seguendo gli schemi dettati dagli articolo 2424, 2424
his, 2425 e 2425 bis c.c..

= i criteri di valutazione illustrati rispettano quanto previsto dall’articolo 2426 ¢.c.;

° per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilan-
cio non hanno derogato alle disposizioni di legge ai sensi degli artt. 2423, quar-
to comma, e 2423-bis, secondo comma, ¢.c.;

° la relazione sulla gestione, segnalando i principali accadimenti ed i relativi ef-
fetti sul risultato e sulla situazione finanziaria, rassume 1’andamento dell’ atti-
vita, contiene le informazioni richieste dall’art. 2497 bis c.c. ed espone le infor-
mazioni sui fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura;

» la nota integrativa correda gli importi dello stato patrimoniale e del conto econo-
mico con i criteri di valutazione adottati ex art. 2426 c.c.; riporta le principali mo-
vimentazioni intervenute; contiene i dati previsti dagli artt. 2427 e 2497 bis c.c..

La societ di revisione PriceWaterhouseCoopers S.p.A., incaricata della certi-
ficazione del bilancio dell’esercizio 2004, con propria relazione dell’8 giugno 2005
ha ritenuto il bilancio di esercizio in rassegna conforme alle norme che ne disciplina-
no 1 criteri di redazione, certificando che lo stesso & redatto con chiarezza e che rap-
presenta in modo veritiero e coretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il ri-
sultato economico della Societa.

11 Collegio concorda con it giudizio sopra riportato.





