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Gli ALTRY RICAVI amimontano complessivamente a 24,4 milioni di euro (6 milioni
di enro nel 2002). In tale voce sono stati contabilizzati i canoni di locazione di immobili
e macchinari, la plusvalenza realizzata a seguito della cessione di alcune immobilizza-
zioni materiali da parte della Capograppo, 1a vendita di rottami da parte della Verrés, gli
indennizzi dei sinistii subiti e gli utilizzi det fondi. Sono stati, altres] iscritti, tra gli altri
ricavt, la parte di competenza dell’esercizio relativa ai crediti ’imposta riconosciuti, co-
si come previsto dall’articolo 8 della legge 23 dicembre 2000, n. 388 “bonus per le aree
svantaggiate del mezzogiorno e del centro nord” e dall’articolo 8 della legge 7 marzo
2001, n. 62 “credito d’imposta 3% per le imprese produttrici di prodotti editoriali”.

B. COSTI DELLA PRODUZIONE

I COSTI DELLA PRODUZIONE, il cui totale ammonta a 414,2 milioni di euro a
fronte di 420,3 milioni di euro dell’esercizio precedente, registrano una diminuzione
di 6,2 miliont di euro, In particolare:

|B.6. COSTI PER MATERIE PRIME, SUSSIDIAREDI CONSUMO EDIMERG |

Gli ACQUISTI DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE DI CONSUMO & DI MERCI ammon-
tano a 76,5 milioni di euro (98,4 milioni di euro nel 2002). La riduzione & riconduci-
bile ai minori acquisti di materie prime, materiali di manutenzione ¢ di consumo an-

“che a causa della minor produzione sviluppata dal Gruppo.
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[ COSTI PER SERVIZI ammontano a 129 milioni di euro contro 1 112,5 milioni di
euro def 2002, In tale voce sono riepilogati tutti i servizi inerenti la produzione, inclu-
se le lavorazioni eseguite esternamente, le manutenzioni ¢ le forniture di energia, ac-
qua e gas, le spese di trasporto, le spese postali e di spedizione, nonché tutte le consu-
lenze. tecniche, legali e notarili. L'incremento & riconducibile quasi totalmente alla
controllante Istituto Poligrafico, alla cui analisi si rinvia per quanto indicato nella No-
ta integrativa del bilancio civilistico.

BS COSUPERGODMENTODIBENIDITER .

I COSTI PER IL GODIMENTO DI BENI DI TERZI ammontano a 3,3 milioni di euro
contro i 4,3 milioni di euro del 2002. In tale voce sono inclusi i Canoni corrisposti
dalla Capogruppo per lo stoccaggio e la movimentazione dell’euro, dalla controllata
Verres relativamente ai macchinari necessari per 1'attivitd di demonetizzazione delle
tire ¢ dalla controllata Editalia relativamente ai costi sostenuti per lo stoccaggio dei
volumi di libri.
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I COSTI PER IL PERSONALE ammontano complessivamente a 133,7 milioni di
euro rispetto a 135,8 milioni di euro del 2002. La riduzione & riferibile alla politica
di contenimento dello straordinario, nonché alla riduzione del personale di 94
unita.

510 ANNORDAMENTIE SlbTazonl

Gli AMMORTAMENTI ¢ le SVALUTAZIONI ammontano a complessivi 37,4 milioni
di euro (34,5 milioni di euro nel 2002). Tale voce comprende:
« AMMORTAMENTI B SVALUTAZIONI dell’esercizio per 35,6 milioni di euro (31,6
milioni di euro nel 2002);
° SVALUTAZIONE DEI CREDITI COMPRESI NELL’ ATTIVO CIRCOLANTE pati a 1,8 milio-
ni di euro (2,8 milioni di euro nel 2002).

B.II VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRINE, SUSSIDIARIEE DI CONSUMO

La VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE DI CONSU-
MO E DI MERCI ammonta a 13,2 milioni di euro rispetto ai —944 mila euro dell’eserci-
zio 2002, ed & riconducibile alla svalutazione delle rimanenze effettuata dalla conirol-
lata Editalia, derivante dal confronto fra i valori di carico ed il presumibile valore di
realizzo.

B2 ACCANTONAMENTI PERRISCHI
Gli ACCANTONAMENTI PER RISCHI amumontano a 16,7 milioni di euro contro i
32,5 milioni di euro nel 2002. Tali accantonamenti sono stati appostati in relazione a
rischi ed oneri potenzialmente gravanti sul Gruppo per la cul natura si rimanda a
quanto indicato nel paragrafo relativo ai FONDI PER RISCHI ED ONERI.
Gli ALTRI ACCANTONAMENTI ammontano a 153 mila euro contro 1 428 mila eu-
ro del 2002.

Gli ONERI DIVERSI DI GESTIONE ammontano a 4,4 milioni di euro contro i 2,9
milioni di euro del 2002. Essi comprendono:
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ONERI DIVERSI DI GESTIONE (in €/000) 2003 2002
Imposte e tasse diverse 1.65] 1753
Insussistenze dell'attivo 879 - 0
Spese legali contenzioso personzle - ' 526 _ 0
Spese di rappresentanza |6 26
Sopravvenienze passive _ 412 83
Contributi associativi ed attivita CRAL aziendali 243 787
Muite e ammende 54 24
Spese generali tecnico amministrative 25 59
Minusvalenze da allenazioni 102 184
Oneri diversi 494 I

Totale : © 4402 2.917

C. PROVENTI ED OMERI FINANZIARI

1] SALDO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA ¢ stato influenzato dalla dinami-
ca sia dei provent sia degli oneri finanziari, come di seguito indicato:

GESTIONE FINANZIARIA (in €/000) 2003 2002
A . Proventi:
Partedipazioni in alire imprese o 0 £03
Interessi attivi verso terzi per crediti iscritti nelle immobilizzazioni 18 ' 0
Altri proventi verso terzi per crediti iscritti nelie irmmobilizzazioni 145 0
Proventi INA da crediti iscritti nelle immaobilizzazioni 440 434
Intereresst attivi su titoli iscritt nell'attivo circolanite ' 495 0
Sconti attivi di cassa 105 0
Lhilt su cambi 882 446
Interessi bancari 7717 ) 3,799
Intereresst di mora attivi su crediti verso dient! 126 ¢
Interessi attivi su crediti verso clienti 325 339
Interessi attivi su altri crediti 1,555 ¢
Altri proventi 7 0
Interessi impiicitl attualizzati 58% 1.032
Altri 23| 62!
Sub totale 12.635° 7.274
B Oneri:
Interessi da societh contrellate nen consolidate (16} (259)-
Interessi da altre imprese 0 (50)
Interessi e altri cneri bancari {2.059) (3.707)
Altri oneri e commissioni passive (52) G
Perdite su cambi (253) (408)
Scenti passivi di cassa (1) (28)
Interessi su anticipo fatture e factering (306) (1.065)
Interessi, commissioni ed altri oneri (226) (1.674)
Sub totale (2.913) (7.191)
A+B - Totale 9.722 83

D. RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

Ammontano complessivamente a 4 mila euro (124 mila euro nel 2002) e sono
riferite alla svalutazione effettuata dalla societa Bimospa per la partecipazione dete-
nuta nella societa Sistema Spa.
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E. PROVENTI ED ONER! STRAORDINARI

Le partite imputate alla voce ALTRI PROVENTI STRAORDINARI pari a complessi-
vi 1,2 milioni di euro (9,3 milioni di enro nel 2002) si riferiscono a:
* PLUSVALENZE DA ALIENAZION, pari a 5 mila euro;

® SOPRAVVENIENZE NON IMPUTABILI ALLA VOCE AS del conto economico per §12
mila euro;

» ALTR! PROVENTI per 418 mila euro.

Le partite imputate alla voce ONERI STRAORDINARI pari a complessivi 2,3 mi-
lioni di euro (2,3 miliont di euro nel 2002) si riferiscono a:
* MINUSVALENZE DA ALIENAZIONI pari a 472 mila euro;

° SOPRAVVENIENZE PASSIVE NON IMPUTABILE NELLA VOCE B14 pari a 476 mila eu-
ro, relative sono a sopravvenienze per controversie,

* IMPOSTE RELATIVE AGLI ESERCIZI PRECEDENTI, pari a 707 mila euro, e sono rife-
ribili all’onere relativo all’ adesione alle procedure di integrazione degli impo-
nibili per gli anni pregressi da parte della Capogruppo e della Bimospa;

* ALTRI ONERI per 635 mila euro.

IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO
L’ onere di competenza ¢ determinato dall’imposta regionale sulle attivitd pro-

duttive {IRAP) e dall’RPEG per complessivi 25,1 milioni di euro e da imposte anticipa-
te per 1,1 milioni di euro.

ALTRE INFORMAZIONI
l. Personale
1l numero dei dipendenti del Gruppo, al 31 dicembre 2003, ripartito per catego-

rie, & riportato nella seguente tabella, in cui sono evidenziati anche gli organici e gli
analoghi dati dell’esercizio precedente:

" DIPENDENTI 3i/12/2003 311272002 VARIAZIONI

Impiegati 1114 1122 (8)
Operai |.665 1.75] (86)

Totale 2.779 2.873 (94)
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Relazione della Societa di revisione

ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO S.p.A.

Secletd per azioni von unfeq socia
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PRICEAATERHOUSE(COPERS @

RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE
GRUPPOQ ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO

BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2003
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PRICEAATERHOUSE COPERS

{ PricewaterhiouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

Al Consiglio di Amministrazione
dell'lstituto Poligrafico ¢ Zecca dello Stato SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Gruppo Istituto
Poligrafico e Zecca dello Stato chiuso al 31 dicembre 2003. La responsabilita della
redazione del bilancio consolidato compete aghi Amministratori dellTstituto
Poligrafico e Zecea dello Stato SpA. E' nostra la responsabilita del gindizio
professionale espresso sul bilancio consolidato e basato sulla revisione contabile.

2 11 nostro esame & stato condotto secondo i prineipi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 'esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criterd contabili ufilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fomisca una ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio
professionale.

La responsabilitd del lavoro di revisione contabile del bilancio della societd
controllata Verres SpA, che rappresenta rispettivamente 1’1,4 % dell'attivo
consolidato e I’1,3 % dei ricavi consolidati, & di altri revisori.

Per il gindizio relativo al bilancio consolidato dell'esercizio precedente, i cui dati
sono presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 10 gingno 2003,

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Istituto Poligrafico e Zecca
dello Stato al 31 dicembre 2003 & contforme alle norme che ne disciplinano i criteri
di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e
corretio la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico consolidati
del Gruppo Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato.

Sede legale: Milano 26124 Via Vistor Pisani 20 Tel. 0267831 Fax 0266981433 Cap. Soc. 3.754.400,00 Euro iv, C.F. e P IVA e Reg. Imp. Milano
12979880155 Iscritia all’Albe Consob ~ Altri uffici; Ancona 60123 Via Corridoni 2 Tel, 07136881 — Bari 70125 Viale della Repubblica 110
Tel. DBO5429863 - Bologna 40122 Via delle Lame 111 Tel. 051526611 — Brescia 25124 Via Cefalonia 70 Tel. 0202219811 — Firenze 5012%
Viale Milton 65 Tel. 0554627100 ~ Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01029041 — Milano 20122 Corso Europa 2 Tel, 0277851 — Napoli 86121
Fiazza dei Martiri 30 Tel, 0817644441 - Padova 35137 targo Eurcpa 16 Tel. 0498762677 - Palermo 90147 Via Marchese Ugo 60
“Tel. 097349737 — Parma 43100 Vile Tanara 20/A Tel. 0521242848 - Roma 00154 Largo Fochelti 29 Tel. 06570251 - Torine 10129 Corso Montevecchio 37
Tel. 011556771 - Trento 38100 Via Manzoni ib Tel. 0461237004 — Trevise 31100 Piazza Crispi 8 Tel. 0422542726 - Trieste 34125
Via Cesare Battistf 18 Tel. 0403480781 — Udine 331400 Via Marinoni 12 Tel. 043225789 - Verona 37122 Corso Porla Nuova 125 Tel. 0458002561
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PRICEAATERHOUSE( QOPERS

4 Si richiama I"attenzione su quanto esposto dagli Amministratori nell’informativa al
bilancio consolidato o nella relazione sulla gestione, in merito ai seguenti aspetti
significativi:

i) 1l completamento della trasformazione dell’Istituto in Societa per Azioni ed 1
relativi effetti sul bilancio 2003,

i) La redditivita futura dell’Istituto che, come indicato dagli Amministratori,
dipender3 anche da decisioni esogene all’Istituto stesso in merito all’avvio di
nuove importanti produzioni.

iti) Gl accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri, complessivamente pari a

188,1 milioni di Buro, che sone relativi principalmente a contenziosi in essere
con terzi, ad oneni di ristrutturazione connessi alla concentrazione delle
attivita produttive grafiche presso un nuovo stabilimento industriale e ad oneri
per rischi su partecipate. Con riferimento a questi ultimi, 1'accantonamento &
stato effettuato sulla base di valutazioni da parte degli Amministratori che
tengono conto anche di future azioni da intraprendere e delle loro stime sui
costi da sostenere per la realizzazione delle stesse.

Roma, 14 giugno 2004

PricewaterhouseCoopers SpA

e

e

Corrado Testori
(Revisore contabile)
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Relazione del Collegio Sindacale

ISTITUTO POLIGRAFICO E ZECCA DELLO STATO S.p.A.

Scrietd per azioni con unico socio
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Signori Aziomisti,

1. T Collegio sindacale ha esaminato il bilancio consolidato al 31 dicembre 2003
dell’Istituto Poligrafico e Zecca dello Stato S.p.A., approvato dal Consiglio di
ammunistrazione il 4 giugno 2004,

Tale documento costituisce un’integrazione del bilancio d’esercizio al fine di
fornire un’adeguata informazione sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed
economica sia dell’IPZS che del relativo Gruppo.

In sintesi, al 31 dicembre 2003 I’ attivo ammonta a 1.703 milioni di euro, il pas-
sivo a 1.303 milioni di euro mentre il patrimonio netto ammeonta a 400 milioni
di euro, comprensivo dell’utile netto di 39 milioni di euro.

P in particolare lo stato patrimoniale evidenzia:

wTve ' o (euro milioni}
Crediti per versamenti da ricevere : . . 525
Immobtizzazion 173 -
Circolante ' 994
Ratei e rigconti 1
Totale ' : L703 .
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO (eurc mifioni)
Patrimonio nefto: . 400
- di cui di pertinenza di terzi ' 7
Fondi per rischi ed oneri 339
TFR ' .90
Debiti ' 862
Ratei e risconti _ ’ 12
Totale 1.703

I conti d’ordine ammontano a 41 milioni di euro.

11 conto economico presenta, in sintesi, le seguenti risultanze:

(euro milioni)

Valore dellz produzione - 468
Costi della produzione ' {414

Differenza ] 54
Proventi ed oneri finanziari - : 10
Rettifiche di valore di attivita finanziarie : 0
Proventi ed onen straordinari {1

Risuftato prima delle imposte 63
imposte sul reddito di esercizio (24)

Risultato dell’esercizio 39
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2. Nell’area di consolidamenio sono incluse, oltre all’Istituto, 5 societd consolida-
te con il metodo integrale, 4 societa (di cui una statunitense) per le quali si &
proceduto con il metodo del patrimonio netto ed una societh consolidata con il
metodo del costo.

La Capogruppo ha impartito tempestive ed opportune direttive alle societa ai
fini del successivo consolidamento dei conti.

I bilanci delle societd inseriti nel perimetro di consolidamento sono stati ri-
scontrati dai rispettivi Collegi sindacali e, in molti casi, da societd di revisione
in regime di certificazione volontaria.

3. La societa di revisione PricewaterhouseCoopers Spa (PWC), incaricata della
certificazione del bilancio consolidato per il 2003, con propria relazione in data
14 giugno 2004, ha ritenuto il documento in rassegna conforme alle norme che
ne disciplinano 1 criteri di stesura e redatto, pertanto, con chiarezza, rappresen-
tando in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed 1l
risultato economico del Gruppo.

11 Collegio sindacale concorda con il giudizio sopra riportato.

Roma, 14 giugno 2004

IL COLLEGIO SINDACALE





