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controllate per 83.501 migliaia di euro (di cui §0.000 quale sottoscrizione
dell’aumento del capitale di Poste Vita S.p.A.) e delle svalutazioni per le
perdite di valore ritenute di natura permanente,' pﬁri a 5.447 migliaia di
euro (Postecom S.p.A.).
) I “Crediti dell’attivo immobilizzato verso Controllante” ammontano
a 2.065.048 migliaia di euro. La differenza di 25 7.380 migliaia di euro fra il
predetto credito e il debito di 1.807.688 migliaia di euro esposto fra i
“debiti verso altri finanziatori” é dovuta al pagamento della quota capitale
dei mutui in essere scaduta nell’esercizio; a ﬁ-onte di tale quota é stanziato
nel bilancio dello Stato 2003 un importo di 240.611 migliaia di euro,
incassato dalla Societa a i'nizz'o 2004 Il rimanente importo .di 16.769
migliaia di euro, diversamente dal precedente esercizio, non é stato
stornato dai crediti, in quanto si ritiene, attesa la vigente previsione
legislativa, che non sussistano criticita circa il suo incasso.
° I “Crediti dell’attivo immobiliz'z’ato verso altri” di 225.450 migliaia
di euro includono, per cbmplessivi 215. 000 migliaia di euro, due depositi
fiduciari di pari ammontare costituiti nel 2002 e scadenti nel 2012, fruttiferi
| di interessi, quale riserva di liquidita a garanzia degli obbligazz'gﬁisti. Tali
depositi risultano géstit‘i da ﬁarte_~di due primarie controparti bancarie che
he garantiscono il recupero almeno nel limite dell’85 per cento del valore.
° . I Crediti sono esposﬁ' al loro valore nominale e ricondotti al valore
presumibile di realizzo, mediante apposito fondo svalutazione.
Di detta voce, di complessive 36.980.760 migliaia di euro (esercizio 2002:

36.609.570 migliaia di euro), oltre i crediti di Bancoposta per 32.763.998

migliaia di euro, si evidenziano quelli relativi alle attivita svolte per la
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Cassa Depo&in‘ e Presriti S.p.A. pari a complessivi 627.547 migliaia di eurg,

quelli verso Ministeri ed Enti pubblici per i servizi resi per 744.722

migligia di" euro, nonché quelli verso Controllante ammontanti a
complessivi 1.679.927 migliaia di euro, di cui 415.000 migliaia di eﬁz‘o per
compensazioni finanziarie connesse agli obblighi del servizio universale e

1.113.713 migliaia di euro per i servizi di conto corrente.

Questa ultz'ma somma ¢é originata dalla trasformazione della Cassa z‘r;

societd per azioni, a seguito della quale, il servizio di gestione dei conti -

correnti postali é stato trasferito af_Ministero dell’economia e delle finanze,

fnsienze ai relativi crediti di Bancoposta.

Ti rai crediti verso Ministeri e Enti pubblici, é compreso bquello. verso 1'Inps,

pari a 238.‘441 migliaia di. euro, derivante dal servizio di pagamento delle

pensibni e riferito solo per 73.199 migliaia di euro a compensi maturati

nell ’esel_'cizio,' éer i precedenti esercizi risultano ancora in corso di
completamento le_relative rendicontazioni da parte della Societa. La
"-coﬁvenzione con l’IStityto previdenziale, recentemente rinno&afa,. consente

la tempestiva regolarizzazioﬁe dei rapporti.

. Gli “Altri titoli” di proprieta della Societa ammontano a 240. 158 i
migliaia di euro (145.678 migliaia di eufo al 31 dicembre 2002) e si
riferiscono a buoni postali fruttiferi, ti‘toli obbligazionari (99.288 migliaia
di euro) e fondi comuni di investimento.

. Le disponibilita liquide della Societa, al 31 dicembre 2003,
ammontano a 1.730.498 migliaia di euro (31 dicembre 2002: 1.466.216

migliaia di euro). In ordine all’ammontare delle disponibilita, il Collegio ha
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segnalato la necessita di un’aitenta valutazione, al fine dell eventuale loro
utilizzo per la riduzione dell indebitamento.

. I ratei e i risconti sono stati determinati secondo il principio della
competenza temporale ed economica.

e Il “Patrimonio netto” al 31 dicembre 2003 ammonta a 1.479.349
miglfaié di euro con un incremento di 55.510 migliaia di euro rispetto al 31
dicembre 2002, dovuto al risultato positivo di periodo. = -

e La voce “Fondi per rischi ed oneri” registra un saldo di 1.036.348
migliaz'd di euro. 1l decremento di 109.025 migliaia di euro rispetto al saldo
del 31 dicembre 2002 sconta gli effetti dei nuovi stanziamenti per 243.551
migliaia di euro, .degli utilizzi dell’esercizio pez; 252.115 migliaia di euro,
nonché degli “assorbimenti” ordinari e straordinari a contb economico peri ‘
C(-Jmplessivi 100.461 migliaia di euro. Detti éssorbimenti sono riferiti a
stanziamenti, effettuati sulla base di stime prudenziali nei precédenti
esercizi, che la societd ha ritenuto non piu Hnecessari a seguito del
verificarsi di eventi (es.. condono) che hanno consentito una éii{ puntuale
definizione dell’'onere o del rischio.

Il predetto saldo di 1.036.348 migliaia di euro, da ritenere congruo in

relazione alla natura dei rischi censiti, si riferisce, in particolare, per

424.924 migliaia di eufo (incrementato di 18.000 migliaia di euio
nell ’esercfzio) alle “rapine” e alla “sottrazione di valori” subite dalla e/
Societa in gran parte in epoca remota, per 91.434 migliaia di euro al
“fondo oneri non ricorrenti”, per 290.139 migliaia di euro al ‘“fondo

vertenze ' (esercizio 2002 228.682 migliaia di euro), nonché per 98.084
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migliaia di euro ad “altri fondi”.
Si evidenzia che il “fondo oneri non ricorrenti” risulta ridoito di 188.594
migliaia di euro: olire che per i ciz‘at.i assorbimenti, per 151.259 migliaia di
euro -a seguito del suo utilizzo per gli oneri derivanti dal rinnovo del
contratto collettivo di lavoro, dalle z'ndennit&.erogate al personale in
esecuzione del piano di ristrutturazione aziendale e dagli oneri connessi
| alla-ritardata rendicontazione dei Modd. F24.
E’ iscritto tra gli “Altri fondi” lo stanzz'amenio di 56.350 migliaia di euro
per rischi di natura finanziaria connessi alla valutazione di mercato di
alcune posizioni di strumenti finanziari derivati in portafoglio, per i quali
non é identificabile una specifica passivita correlata; detto stanziamento, a
parere del Collegio, risulta conforme all’attuale modalita di ripartizione e »
valutazione del portafoglio medesimo.
o Il “Fondo trattamento di fine rapporto”, pari a 1.255.887 migliaia
. di euro, risulta adeguato dlle_ competenze maturate al 31 dicembre 2003 a
‘ﬁzvore‘ del personafg dipendente a partire Aa.’alla data di trasformazione
dell’ex ente pubblico economico in societd per azioni (28 febbraio 1998).
Alla liquidazione dell’indennita di buonuscita, maturata dai dipendenti fino

-al 27 febbraio 1998, continua a provvedere la gestione commissariale

appositamente istituita, presso I'IPOST.
. I "Debiti” sono stati iscritti al loro valorevnominale; all’interno T
della voce, pari a 43.156.289 migliaia di euro (esercizio 2002: 42.794.489
migliaia di euro), si rilevano le componenti del finanziamento esterno della

Societa: prestiti obbligazionari di 750.000 migliaia di euro (esercizio 2002:
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e 1.000.0@0 migliaia dz euro), debiti \iél‘S.O banche di 2.250.000
migliaia di euro (esercizio 2002: 1.900.000 migliaia di euro) e mutui verso
la Cassa Depositi e Prestiti e la C.P.G. — Societa di cartolarizzazione a.r.l.
(cui la Cassa ha ceduto nel .2003 due mutui erogati a Poste nel 2002) di
complessivi 2.114.094 migliaia di eurb (esercizio 2‘002.‘ 2.402.675 migligia
di euro). |
L’indebitamento finanziario netto, passa da 1.319.177 migliaia di euro di
fine 2002 a 1.267.174 migliaia di euro; pur prendendo nota del lieve
miglioramento, il Collegio reputa tale posizione finanziaria di elevato
ammontare, in rapporto anche, alla consistenza del patrimoﬁio netto della
Societd. Tale posizione risulta significativamente inﬂueﬁzata - come piu
volte segnalafo dal Colleéio nel corso dell’esercizio - dalla cronica, tar'déxra
riscossione di  crediti di notevole importo maturati soprattutto verso
soggetti pubblici per servizi resi (circa 3 miliardi di eurb'al 31 dicembre
2003, inclusi i crediti vantati verso la Cassa), éon conseguenti pesanti oneri
per interessi passivi. -

I deblito verso la Tesoreria dello Stato, pari a 1.423.133 migliaia di euro

(al 31 dicembre 2002: 6.665.192 migliaia di euro), riflette le anticipazioni
ricevute dalle Tesorerie Provinciali dello Stato (39.246.675 migliaia di
euro) e il .f'al&o dei conti correnti b&stali infruttiferi intestati al Ministero

dell’economia e delle finanze (4.230.619 migliaia di euro), al netfo dei

crediti (42.054.161 migli'aia di euro) verso i soggetti per conto dei quali la
Societd ha effettuato i pagamenti.

11 Collegio ha piti volte segnalato la necessita della sistemazione delle
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posizioni sospese con la Tesoreria dello Stato, con particolare riguardo a
quelle derivanti dalle “rapine” e dalla “sottrazione di valori”.

e - Lavoce “Risconti pas;ivi " di 59.768 migliaia di euro si riferisce per’
‘45. 995 migligia di euro all'incasso di premi su confraiti derivati di
“interest rate swap " di competenza di esercizi futuri.

o Lutile dell’esercizio 2003 ammonta a 55.510 migliaia di euro. Il
risultato operativo netto di 437.644 migliaia di euro segna un incremento di
172.018 migliaia di euro rispetto a quello del precedente esercizio. I ricavi
delle vendite e delle prestazz'oni‘pari a 7.912.501 migliaia di euro segnano-
un incremento del 4,9% rispetto a quelli del precedente esercizio (7.542.790
migliaia di euro).

J I servi;i postali registrano un decremento dei ricavi di 80.31 6
migliaia di euro (- 1,9%). fra i ricavi accertati si rileva 1 ‘importé di
415.000 migliaia di euro quale corrispettivo riconosciuto dallo Stato per gli
oneri sostenuti dalla Societa per il servizio uﬁiversale (esercizio 2002:
428.660 (nigliaia di euro).

1 ricavi dei servizi postali includono I ‘importo di 281.199 migliaia di euro -
per le imfegrazioni editoriali e le riduzioni tariffarie, che rappresenta

Vintera valorizzazione della prestazione effettuata e rendicontata al

Dipartimento per I'Editoria. Tale importo eccede di 41 milioni di euro lo
stanziamento del bilancio dello Stato; l‘iscfizione in bilaﬁcio del provento
risulta commisurata . in ragione di quanto previsto nello schema del
Contratto di Programma (art. 9), approvato dal C]PE in data 5 marzo

. 2004.
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. I servizi di bancopo;vta hanno segnato un incremento di ricavi di
455.751 migliaia di euro (+ 1 4%), cui concorre |’aumento nell ‘anno 2003
del prezzo del bollettino postale.

Quale- remunerazione per la raccolta del risparmio postale, risulta iscritto -
un importo di 908.571 migliaia di euro rispetto all’importo di 888.015°
migliaia di euro riconosciuto, allo stato degli atti, dalla Cassa Depositi e
Prestiti Sp.A..

Il valore iscritto in bilancio consegue ad una non concorde interpretazione
delle clausole.convenzionali. Ove dalle ulteriorf analisi, ancora in corso,
dovesse confermarsi un minor impoz*z;o, la Societa fara ricorso agli
stan.%iamem‘i in essere nel fondo risch.i.

° Tra i “Costi della produzione” di complessivi 7.580.531 migliaia di
euro (31 dicembre 2002: 7.363.708 migliaia di euro) si evidenziano quelli
del personaée (4.812.627 migliaia di ‘ew'o),vsuperiori di 31.133 migliaia di V
euro rispetto all’esercizio 2002, che scontano i contrapposti | effetti,
dell’entrata in vigore del nuovo contratto di lavoro e della riduzione di

circa 5.000 unita medie complessive. Tale costo sommato a quello per il

N\¢"
T

lavoro interinale — incluso tra i costi per i servizi — pari a 59.495 migliaia
di euro, ammonta a complessivi 4.872.122 migliaia di euro e assqrbé il
61,6% dei ricavi delle vendite e prestazioni rispetto al 63,4% del 2002.

. Llattivita di pubblicite‘z e p}'opaganda registra una riduzione
complessiva di circa 15.000 migliaia di euro, per effetto dei minori costi
sostenuti per materiale pubblicitario. e per l’acq:la‘sizione dei relativi

servizi.
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. La voce “A}nnzortdmenfz' e svalutazioni” espone un importo di
468.261 migliaia di euro; I 'incremento di 36.652 migliaia di euro risulta
prevalentemente  determinato  dai  maggiori ammortamenti  delle
immobilizzazioni imnu%teriali, che scontano, soprattutto, gli acquisti e
l’entrata in uso. di nuovi programmi applicativi per la trasformazione e
I'integrazione delle attivita di Bancoposta con il sistema bancario.
» Gli ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali ‘e materiali soné
calcolati in base alla durata della vita economica utile dei singoli cespiti e
le relative aliquote rientraﬁo in quelle massime fiscalmente consentite.
e . Lavoce “Proventi ed onéri finanziari” regi;stra un saldo negativo di
160.017 migliaia di euro maggiore di 26.744 nﬁ'gliaia di euro rispetto al 31
dicembre 2002 e include i proveﬁti e gli oneri da contratti derivati.
Tra gli oneri finanziari, si rilevano quelli per prestiti obbligazionari e per
debiti verso banche pari a complessivi 90.337 miglidia di euro, inferiori di -
20.840 migliaia di euro rispetto a quelli al 31 dicembre 2002. |
® La voce ”Proveﬁti e oneri straordinari” registra un saldo attivo di
24.220 migliaia di euro (31 dicembr(; 2002: ]58.3j 5 migliaia di euro); essa
include, oltre la parte straordinaria (82. 788 migliaia di euro) degli ' .q‘é :
“gssorbimenti” di cui si & detto sopra, ﬁlusvalenze per vendite sﬁ‘aordim.zri'e' |
di immobili per 45.373 migliaia di euro, nonché oneri per 81.071 migliaia
di euro per incentivi all’esodo nell ‘ambito del processo di riorganizzazione .
aziendale.
- La Societa PricewaterhouseCoopers, incaricata della l'evisi011e volontaria -
del bilancio, nel riservarsi il completamento delle 'veriﬁche, ha anticipato in

- data 28 aprile 2004 al Consiglio di Amministrazione il giudizio positivo sul
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bilancio 2003, nella stessa comimicaziohe ha evidenziato che i saldi delle
partite relative al Bancoposta includono pos;’zioni che non trovano ancora
una definitiva riconciliazione con i saldi delle singole forme tecniche
rendicontate dalle specifiche gestioni operative.

Con riferimento a precedenti. segnalazioni di questo Collegio sulla
questione, si ritiene che le aziofzf ad oggi poste in essere dalla Societa
hanno reso possibile | “individuazione delle partite da riconciliare di tute le
forme tecniche definite “in tempo redle.” ‘e di buona parte di quelle
“differite”. -

. Il Collegio prende atto che al momento della realizzazione di tutte le
iniziative in corso sard possibile giungere alla definitiva chiusura delle
operazioni di allineamento dei saldi di contabilita operativa di Bancoposta
con quelli di contabilita generale.

In via conclusiva, il Colle;gio:
-Attesta che 1’ammontare delle imposte sul reddito e stato determinato sulla-
 base della normativa fiscale. |

- Alla luce. di quanto sopra esposto, della documentazione fornita, dei

controlli effettuati a campione, ritiene che la Societd abbia assolto ai

propri compiti istituzionali nel rispetto della legge e aello statuto.

Il Collegio, pertanto, esprime parere favorevole all'approvazione del
. bilancio .al 31 dicembre 2003, cost come predisposto dal Consiglio di

Amministrazione, e concorda con la proposta di aestinazione dell 'utile netto

di esercizib di €55.510.365.

Il Collegio Sindacale, a conclusione del proprio mandato, ringrazia per la
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fiducia accordata e invita gli Azionisti a provvedere al rinnovo del Collegio.

Roma, 24 maggio 2004

/ 1l Collegio Sindacale

/‘2{ < / ébééé/ . .
Dr. Giancarlo Filocamo - Presidente
l/l/\b?/?‘
~ Dr. Vincenzo Donato - Sindaco effettivo

Dr. Antonio Pierri - Sindaco effettivo
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PRICEWATERHOUSE(OOPERS B

PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

Agli Azionisti di
Poste Italiane SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato di Poste Italiane
SpA c controllate (Gruppo Poste Italiane) chiuso al 31 dicembre 2003. La
responsabilita della redazione del bilancio consolidato compete agli Amministratori
di Poste Italiane SpA. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2 11 nostro esame & stato condotto secondo i principi c i criteri per la revisione

" contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare sc il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 1'esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e

- delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e
della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per 'espressione del nostro giudizio professionale. La
responsabilita dei lavori di revisione contabile dei bilanci di alcune societa
controllate, che rappresentano rispettivamente lo 0,9% circa dell'attivo consolidato
¢ 10:0,2% circa dei ricavi consolidati, & di altri revisori.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento
alla relazione emessa da altro revisore in data 17 aprile 2003.

3 A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo Poste Italiane al 31 dicembre
2003 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto
& redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico del Gruppo.

4 Come descritto nella nota integrativa, i saldi delle partite relative a BancoPosta
includono posizioni che non trovano ancora una definitiva riconciliazione con i saldi
delle singole forme tecniche rendicontate dalle specifiche gestioni operative. Gli
Amministratori sottolineano che le azioni poste in essere hanno reso possibile
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS @

I'individuazione delle partite da riconciliare di tutte le forme tecniche definite “in
tempo reale” e di buona parte di quelle “differite”; inoltre, allorché saranno realizzate
tutte le iniziative in corso, sara possibile I’allineamento tra i saldi della contabilitd
operativa di BancoPosta e della contabilita generale, fino a pervenire alla
riconciliazione al momento della trasformazione in Ente e alla sistemazione delle
partite in riconciliazione che, essendo relative ad operazioni di BancoPosta effettuate
per conto terzi, in linea di principio non dovrebbero produrre effetti economici e sul
patrimonio netto della Capogtuppo.

Roma, 31 maggio 2004

PricewaterhouseCoopers SpA
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BILANCIO CONSOLIDATO
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Prospetti Contabill Gruppo Poste italiane

STATO PATRIMONIALE
(dat in migliaia di euro)
IAmvo . ’ 31 dicembre 2003 31 dicembre 2002
A) [cnsom VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTY b
8]  MMOBILIZZAZION!
| IMMOBILIZZAZION! MMATERIALI
1) Costi diimpianto « dl ampkamento 1918 . 2847
2) Costl di ricarca SWuppo @ pubbictd 54 1.802
1) Dirtt dl brevefto indusd, 8 diitd op. ding. 28170 ' 77.080
4} Concessioni fcanze, merchi « dirit simd - 2877 8.451
5) Awiamento 29574 18.439
6) Differenza da consoidsmentn 69.284 . 83.888
7) Immebifizzszioni in corso # accond . 8.398 10.68%
&) Anre 187.427 156.852
TOTALE IMMOBILIZZAZION IMMATERIALI 388308 3e1.488 .
§  IMMOBILLZZAZION] MATERIALL :
1) Termend « fabbricat . 2120737 2142870
2) Impiand e macchinad . S73.888 ’ . 684.837
3) Attrexzature indusirisi @ commescial aso9 109.458
4 Aibenl " man 147.804
5) Immobiizzazioni in corso e scconti . 123882 . 144531
TOTALE IMMOSNIZZAZION] MATERIALY 137723 ¥ 3200300
1 IMMOBILIZZAZION) FINANZIARIE
1) Partecipazionl
a)imprase contrallale ;43T 2912
b)imprase collegate asm 45817
) akre kmpresa RXE EXE-]
2) Croctl
a) verso controliate 50.000 -
) verso controilants 2,005,048 2.305858
nport @3igibid enty : 522939 407.991 '
Inportl wsigidil oltre (esercizia successivo 1.542089 1.607.668
d) versoattd . 228435 213710
importl e3igidill entro Fesercizio successivo n
Importl @3igibil oftre fesercitia successiva 220435 : . 227.308
3) At thal . Coonm 8230
TOTALE MMOBHIZZAZION! FINANZIARIE ; 2643338 2813989
[m‘ru MMOBILIZZAZIONt 8.167.369) €.384.747]
€}  ATTIVO CIRCOLANTE
! RIMANENZE
1) Mutatte prime sussidiarie @ di conzumo 159 xR
2 in d 381
4) Prodattf finki e merd - . 114.568 114082
S) Accont 2083 2123
TOTALE RIMANENZE : e . 124509 . 121.137]
n creom
1) Credi versa client 2134955 2825721
2) Cradhi verso imprese controliate non cansafidate . nore - 14.405
3) Craci verso imprese colegate 455 2418
importl eskbll entro lesercizio successivo 2.798 2618
Importl exigibil oltre Fesercivo successivo . . . . 1.7%8
4) Cradif verso controlisnti 1679.827 629.983
5) Croci varso eitrl 258.655 382774
Import) esigibi entro lesercizio successivo 347.207 347423
Importi a3igiddl otre lesercizio successivo 1248 14351
6) Credi¥ BancoPosts . . 327888 32.701.167
@) per impleghl presso Contraliante per c/c postall 28.387.744 .
. b) per alti credtl : 3.896.254
©  YorALz creDm 38954198 16.58.068
M ATTIVITA FINANZARE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZAZION)
6) Alt tholl . 140,158 145578
munnvm. CHE NON . 140,154 145578
V' DISPONIBIITA LQUIDE PROPRIE . . 1798542 1530977
1.1) Depositi bencart  postail : 1.78.152 . 1.525.005
3.1) Denaro e vaiari in cassa 9.350 1972
N DISPONIBIITA LIQUIDE BANCOPOSTA 1.900.785 1.849.245
12) Daposti bancari « postal terd ’ 55.908 X7
22) Assegnl tarzd 25.108 2112
32) Denaro 6 vaiori tn cassa & Wrzi ’ . 1.519.600 1.765.988
TOTALE DISPONIBILITA’ LIQUIDE . 3.699.297] 3.389.022]
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE : w122 40192503
D)  RATE E RISCONTIATTI
Disaggi d emissione e alti oneri similan su press 1493 1.903
Ratei @ riscont ativi - 52681 40.885
TOTALE RATE! E RISCONTI ATTVI 56154 bkl
lTorALE ATTVO 47941788 46.622.038

PRESIDEN "
rof. Yev. Enz '3
Prof . Enzo CAJDI
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