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1) Tutte le imprase svolgono attwita di produzione di energia elettnics da fonti nnovabill,

Winter's Spawn LLC
=

Capitale % di possesso
Denominazione Sede legale sociale @ valuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12,2003
Pelzer Hydro Company Inc. Wilmington {Delaware - USA) 100 usp 100,00  Consolidated Hydro Southeast Inc. 100,00
Pyrites Associates New York (New York - USA) - 100,00 Hydro Development Group Inc. 50,00
CHI Dexter Inc. 50,00
Ruthton Ridge LLC Minneapolis (Minnesota - USA] 49,00 CHi Minnesota Wind LLC 49,00
Sheldon Vermont Hydro Wilmington {Delaware - USA) - 100,00  CHi Acqusitions inc 100,00
Company Inc.
Siate Creek Hydro Los Angeles {California - USA) - 95,00 State Creek Hydro Company inc. 95,0C
Associates LP
Slate Creek Hydro Company inc. Wilmington (Delaware - USA) 100 USD 10@,00 CHI Acquisitions H inc. 100,00
Soliloguoy Ridge LLC Minneapolis (Minnesota - USA) 49,00 CH!I Minnesota Wind LLC 49,00
Somersworth Hydro Wilmingion {Delaware - USA) 100 Ush 106,00  CHI Unwversal Inc. 100,00
Company inc.
Southwest Transmission LLC  Minneapolis {Minnesota - USA) - 49,00 CHI Minnescta Wind LLC 49,00
Spartan Hills LLC V Minneapolis {(Minnesota - USA) 49,00 CHI Minnesota Wind LLC 49,00
St ~Felicien Cogeneration Montreal {(Québec - Canada) 61,50 Gestion Cogeneration inC 4,00
Limited Partnership CHISF P 57,50
Summit Energy Storage inc.  Wilmington {Delaware - USA) 8200 USD 69,32 Enel North America Inc. 69,32
_Summit Finance Inc. Wilmington (Delaware - USA) 100 UsD 100,00 Summit Energy Storage inc. 100,00
Sun River LLC Minneapolis (Minnesota - USA) - - 49,00 CHI Minnesota Wind LLC 49,00
Sweetwater Hydroelectric Inc, Concord {New Hampshire - USA) 250 UsD 100,00 CHI Acquisitions if Inc. 100,00
The Great Dam Corporation  Boston {Massachusetts - USA) 100 Ush 100,00 Lawrence Hydroelectric Assocates LF 100.00
TKO Power InC. Los Angeles (California - USA) - 100,00 CHI West inc. 100,00
Triton Power Company New York (New York - USA) 100,00 CHI Hightalls Inc. 50.00
Highfalls Hydro Company m/g./\ 50,00
Tsar Nicholas LLC Minneapolis {Minnesota - USA) - 49,00 CHI Minnesota Wind LLC ( \49.00
Twin Falls Hydro Company inc.  Wilmingion (Delaware - USA) 10 USD 100,00 CHI Acguisitions Inc \ 16@,00
Twin Lake Hills LLC Minneapolis {(Minnesota - USA) - 49,00 CHi Minnesota Wind LLC \ 4%00
Ware Hydso Company Inc. Wilmington {Delaware - USA) 100 ysp © 100,00 CHi Finance Inc. \ 100,&0
Western New York Wind New York-{New York - LJSA) 300 UsD 100,00 Enel North America InC. 100,
Corporation )
willimantic Hydro Company Inc. Wilmington {Delaware - USA) 100 USD 100,00 CHI Acquisitions Inc. 168,00
Wiliimantic Power Corporation  Hartford {Connecticut - USA) - 100,00  Willimantic Hydro Company Inc. 1000
Minneapolis (Minnesota - USA) 49,00 CHI Minnesata Wind LLC 49,00

T
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{2} in molti cas fe partecipate sono costituite in forme socetane che non nchiedono i versamento di un capitale sociale
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Elenco delle imprese possedyte dalla

Enel Latin America LLC (gia EGI LLC)

incluse nell‘area di consolidamento

con il metodo integrale al 31.12.2003

Capitale % di possesso
Deneminazione Sede legale sociate % Waluta del Gruppo Detenuta da Y%
al 31,12.2003
Controliante:
Enel Latin America LLC Wilmington (Delaware - USA) - 100,00 Enel Green Power international SA100,00
{gia £GI LLC)
Controtiate:
Agricola Rio Sahuil Ltda Santiago (Cile) 200.000.000  CLP 99,90 Agricola Y Constructora Rio 99,90
Guanehue SA
Agricola Y Constructora Rio  Santiage (Cile) - - 100,00 Empresa Eléctrica Panguipulh SA 99,93
Guanehue SA Energia de Los Lagos Lida 0,07
Central American Power Wiimington (Delaware - USA} 1 Usb 100,60 Enel Latin America LLC 100,00
Services Inc.
Conexion Energética Guatemala 5.000 GTQ 100,00 Enel Latin America LLC 98,00
Centroamericana SA Enel Green Power International 54 2,00
Conexion Energética San Saivador (€} Salvador) 1.693.100 SVC 100,00 Grupo EGI SA de v 99,99
Centroamericana £l Salvador SA EGI Holdco £l Salvador SA de cv 0,01
Constructora Cerro Pitren Ltda  Santiago (Cile) ¥ 200.000.000 P 99,90 Agricola Y Constructora Ria 99,90
Guanehue SA
EGI Costa Rica Viento SA Santa Ana {Costa Rica) 100,000 CRC 100,00 Energia Global de Costa Rica SA 100,00
£Gl Holdco Fl Saivador SA de cv San Salvador (£l Salvadar) 200.000  SVC 100,00 Enel Latin America LLC 99,95
£nel Green Power International SA 0,05
Electrificadora Ecologica SA  Santa Ana {Costa Rica) - 1.200.000  CRC 100,00 ZMZ General 5A 100,00
Empresa Eléctrica Panguipulli SA Santiago (Cile) - - 100,00 Energia de Los Lagos Lida 99,99
Energia Qlerce Ltda 0,01
Empresa Eléctrica Puyehue SA  Santiago (Cile) 11.169.752.000 CLP 100,00 Energia (\ie Los Lagos Lida 99,90
Energia A\erce Ltda 0,10
Energia Alerce Lida Santiago {(Cile} 1.000.000 CtP 100,00  Enel Latin America LLC 99,80
Enel Green Power International SA 0,10
Energia de Los Lagos Lida Santiago {Cile) 15414240752 Cip 100,00 Energia AlerceN\td 99,99
Enel Latin AmerNig L 0,01
Energia Global SA de ¢v * Stamford {Connecticut - USA) 50000 MXN 99,00 Enel Latin AmerwaC\ 99,00
Energia Global de Costa Rica S& Santa Ana (Costa Rica) 100.000 CRC 100,00  £nel Latin America LU 100,00
Energia Global Operaciones SA Santa Ana {Costa Rica) 10.000  CRC 100,00 Energia Globa! de Costa Rm}SA 100.00
Generadora de Occidente Ltda Guatemala 5.000 GTG 100,00 Enel Latin Amernica LLC 99,00
Conexion Energética 1.00
Centroamericana SA
Grupo EGI SA de ¢v San Salvador {Ef Salvador) 200.000 SV 100,00 EGI Holdco El Salvador SA de cv 89,95
Enel Latin America LLC 0,05
Molinos de Viento del Arenal SA Santa Ana {Costa Rica) 9.709.200  USD 48,00 Electrificadora Ecologica SA 49,00
Operacion Y Mantenimiento  Santa Ana {Costa Rica) 30.000 CRC 85,00 tleawnficadora Ecologica SA 85,00
Tierras Morenas SA .
PH. Don Pedro SA Santa Ana (Costa Rica) 100.001  CRC 29,893 Energia Global de Costa Rica SA 29,92
FH. Guacimo SA Santa Ana (Costa Rica) 50.000  CRC 40,00 Enel Latin America LLC 30,00
Energia Global de Costa Rica 54 10,00
PH. Rio Volcan SA Santa Ana (Costa Rica) 100.001  CRC 43,14 Energia Global de Costa Rica SA 43,14
Tecnoguat SA Guatemala 1,000,000  GTQ 75,00 Enel Latin Amenca LLC 75,00
IMZ General SA Santa Ana {Costa Rica) 500.000 (R 51,00 £GI Costa Rica Viento S& 51,0C

{1} Tutte fe ymprese svolgono attivitd di produzione dr anergia elettnica da font rinnovabil
(2) i alcuni cast le partecipate sono costituita in forme societarie che non richiedono if versamento di un capitale socials
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Elenco delle imprese incluséogliiires

di consolidamento con il metodo

proporzionale al 31.12.2003

Capitale % di possesso
Denominazione Sede legale Attivita sociale Valuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12.2003
Azucarera Energias SA  Madrid {Spagna) Produzione di energia 570.600 euro 40,00 Enel Union Fenosa 40,00
elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Boiro Energia SA Bowo (Spagna)  Produzione di energia 601.010 euro 40,00 Enel Unidn Fenosa 40,00
elettrica da fonti rinnavabili Renovables SA
Brindisi LNG SpA Brindisi Realizzazione e gestione 1.150.000 euro 50,00 Enel Trade SpA 50,00
di infrastrutture per la
rigassificazione def GNL
Cogeneracion de Alcala Madrid (Spagna) Produzione di energia 6.010 euro 30,00  Enel Unidn Fenosa 30,00
AlE elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
- . . } 3
Cogeneracion del Santiago de Produzione di energia 3.606.000 euro 40,00 Enel Union Fenosa 40,00
Noroeste SL Compostela elettrica'da fonti rinnovabili Renovables SA
(Spagna)
Depuracién Destilacion  Boiro (Spagna)  Produzione di energia 600.000 euro 40,00  Enel Union Fenosa 40,00
Reciclaje SL elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Enel ESN Energo LLC Mosca (Russia)  Gestione impianti di 1.000.000 rubli 100,00  Enel ESN Management BY 100,00
generazione energia elettrica
Enel ESN Management BV Amsterdam Holding di partecipazioni 18.000 euro 50,00 Enel Generation Holding BY 50,00
(Olanda)
Energias Especiales Madrid (Spagna) Produzione di energia 601.000 euro 50,00 Enel Unidn Fenosa 50.00
Alcoholeras SA elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Energias Especiales Madrid (Spagna) Produzione di energia 360.600 euro 50,00 Enel Union Fenosa 50,00
del Alto Uila SA elettrica da fonti rinnovabiti Renovables SA
Energias Especiales Torre del Bierzo  Produzione di energia 1.635.000 euro 50,00 Enel Unién Fgnosa 50,00
del Bierzo SA (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables S
Parque Edlico de Santlago de Produzione di energia 5.857.586,40 euro 50,00 Enel Union Fendga 50,00
A Capelada Alt Campostela elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
g (Spagna)

o/
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Denominazione

Sede legale

Elenco delle imprese collegat®¥akrtgte

con il metodo del patrimonio netto

al 31.12.2003

Capitale

Attivita sociale

% di possesso
Valuta del Gruppo

Detenuta da %

al 31.12.2003

Aes Distibuidores San Saivador Produzione di energia 200000 SV 20,00 Grupo £GY SA de o 10,00
Salvadorefios Y (El Satvador) elettrica da fonti rinnovabili
Compania S. en C. de cv
Aridos Energias Villabifla Produzione di energia 600.000 euro 39,00 Enel Unién Fenosa 39,00
Especiales SL {Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
CESI - Centro Mifano Ricerche, servizi di prova 8.550.000 euro 40,92  Enel SpA 25,92
Elettrotecnico Sperimentale ¢ collaudo Terna SpA 15,00
Italiano Giacinto Motta SpA
Compagnia Porto di Civitavecchia Costruzione di infrastrutiure 516.000 euro 25,00 Enel Produzione SpA 25,‘00
Civitavecchia SpA {RM) portuali
Energias Ambientales  La Coruna Produzione di energia 1.250.000 euro 15,40  Enel Unidn fenosa 19,40
de Somozas SA (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Energias Ambientales ta Coruna Praduzione di energia 15.491.460 euro 30,06 Enel Unidn Fenosa 30.00
EASA SA {Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Eneriasa SA Madrid (Spagna) Proa?:;zxone di energia 1.021.700 euro 45,00 Enel Union Fenpsa 45,00

) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
En.Hydra SpA Roma Depurazione delle acque reflue 31.230.000 euro 25,50 Enel.Hydro SpA 25,50
Euramedia Luxembourg  Lussemburge Venture capital 52.500.000 USD 28,57 WEBiz Holding BY 28,57
QOne SA ’
Gallega de Santiago de Produzione di energia 1.803.000 euro 40,00  £nel Union Fenosa 40,00
Cogeneracion SA Compostela (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Gesam SpA Lucca Distribuzione di gas 28.546.672 euro 40,00 Camuzzi Gazometn SpA 40,00
immobiliare Foro Roma Attivita immobiliare 55.000 000 euro 49,00 Enel Real Estate SpA 49,00
Bonaparte SpA :
tmmobiliare Porta Milano Attivita immohbiliare 100.000 euco 49,00 Enel Real Estate SpA 49,00
Voita SpA ) o
immabiliare Progetto Roma Attivita immobiliare 100.000 euro 49,00 Enel Real Estate ppA 49,00
Ostiense SpA ’ .
Leasys SpA Fiurnicino {RM)}  Noleggio di veicoli, gestione 319.200.000 euro 49,00 Enel Real Estate SRA 49,00

di autoparchi e di mezzi
di trasporto in genere
Lotti & Associati SpA Roma ingegneria e costruzioni 5.164.570 euro 40,060 EnelHydro SpA \{ \A0,00
O&M Cogeneration inc.  Montreal Produzione di energia 15 CAD 33,33 Hydrodev Inc. 3,33
{Québec - Canada) elettrica da fonti rinnovabili
Parque Edlico Cabo Madrid (Spagna) Produzione di energia 1.260.712,44 euro 50,00 Enel Union Fenosa \5},00
Villano AIE elettrica da fonti rinnovabifi Renovables SA
Parquie Edlico de Santiago de Produzione di energia 3.606.000 euro 25,00  Enel Union Fenosa 25,00
Barbanza SA Compostela {Spagna) elettrica da fonti rinnovabili . Renovables SA&
Parque EOlico de ta Coruna Produzione ¢i energia 2.854.750 euro 30,16 Enel Union Fenosa 30,19
Malpica SA {Spagna) elettrica da fonti rinnovabiti Renovables SA
Parque Eolico Montes  Madrid {Spagna) Produzione di energia 6.540.000 euro 30,00 Epel Union Fenosa 30,00
de 1as Navas SA elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA
Star Lake Hydro St John Praduzione di energia - - 43,00 CHI Hydeoelectric 49,00
Partnership {Newfoundiand  eleturica da font rinnavabili Company Inc.
- Canada)

Ufefys SL Aranjuez Produzione di energia 2.373.95C euro 40,00  Epel Unidn Fenosa 40,00

{Spagnai

elettrica da fonti rinnovabiii

Renovables S&
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Elenco delle partecipazioni in

N

p, TR
presE

contro//éte non consolidate al 31.12.2003

Capitale % di possesso
Denominazione Sede legale Attivita sociale Valuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12.2003
Climare Scrl Genova Attivita nel settore 30.600 euro 66,66  Enel Distribuzione SpA 66,66
energetico

Enel Green Power Atene {Grecia) 58.700 euro 100,00  Enel Green Power SpA 100,00
Hellas SA (in liquidazione)

Hydro Gestioni SpA Milano Attivita nel settore idrico 104.000 euro 51,00 Enel.Hydro SpA 51,00
Hydro Gestioni Impianti  Milano Attivita nel settore idrico 25.822 euro 51,00 Enel.Hydro SpA 51,00
Tecnologici Scrl

|drosicilia SpA Palermo Attivita nel settore idrico 120.000 euro 60,00 Enel SpA 60,00
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Elenco delle partecipaziom\%ﬂ;f

collegate valutate al costo al 31.72.2003

Capitale % di possessa
Denominazione Sede legale Attivita sociale Valuta del Gruppo Detenuta da Y%
al 31.12.2003
Acque di Calabnia SpA  Bad Assunzione di partecipaz. 2.675.000 euro 45,00  Enel.Hydro SpA 45,00
nel settore idrico
Aes Distribuidores San Salvador Produzione di energia 200.000 SvC 20,00 Grupo EGI SA de cv 20,00
Salvadorefios Ltda de cv (€l Salvador) elettrica da fonti rinnovabili
Alpe Adria Energia SpA  Uding Progettazione, realizzazione 120.000 euro 50,00 Enel Produzione SpA 50,00
e gestione di linee elettriche
di interconnessione
commerciale
Central Parks SpA Roma Progettazione, realizzazione 329.550 euro 40,00 Enel.Hydro SpA 40,00
e gestione di sistemi idrici
CAN.S.- Consorzio Roma - 51.645,70 euro 20,00 Cise SpA 20;00
industriale Nazionale
Superconduttori
{in liquidazione)
Cittadelia Telematica Scrl Savona 12.750 euro 20,00 {T-net SpA 20,00
(in liquidazione)
Codemonte SpA Novara 1.800.000 euro 20,45 Aimeri SpA 20,45
{in higuidazione)
Consorzie Civita Roma Attivita nel settore idrico 260.000 euro 25,00 Enel.Hydro SpA 25,00
Consorzio CORARC Seriate {BG) - 51.645,68 euro 50,00 Enel.Hydro SpA 56,00
{in liquidazione)
Consorzio di Gestione  Prignano Monitoraggio e sicurezza 103.291,38 euro 23,00 EnelRydro SpA 29,00
Centro fside Cilento (S4) reti idriche
Consorzic HYDRO.ECO  Napolt Attivita nel settore idrico 10.000 euro 40,00  EnelHydro SpA 40,00
Consorzio 1SAS - Istituto Matera formazione, ricerca 5.100 euro 46,25 EnelHydro Spa 46,25
Superiore per 'Ambiente e servizi van
e o Sviluppo
Consorzio Progetto Pisa Coordinamento studi 30.000 euro 24,98  Enel.Hydro SpA 23,98
Torre di Pisa restauro Torre o Pisa (
Ecoalbenga SpA Albenga (SV} Raccolta, trasporto e 1.549.350 eurg 48,00 Aimeri SpA 48,80
smaltimento dei rifiun
Ecafin 51 Aosta Raccolta, trasporto e 10.400 euro 37,50 Aimert SpA 37,\"@)
smaltimento dei rifijul
Eneco Energia Ecologica Srl Predazzo (TN} Teleriscaldamento 1.239.510 euro 49,02 Avisio Energia SpA 49,02
Enelco SA Atene (Grema)  Costruzione, gestione e 587.000 euro 50,00 Enelpower SpA 50,00
manutenzione diimpiani
Hipotecaria de Santa San Salvador Produzione di energia 100.000 SvC 20,00 Grupo EGI SA de v 20,00
Ana ttda de ov (£l Salvador) elettrica da fonti nnnovabili
Hydrodev Limited Mantreal Produzione di energia - 49,00  CHI Canada Inc 48,90
Partnership {Quebec elettrica da fonti nnnovabil Hydrodey inc. G110

- Canada)
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-

Capitale % di possesso
Denominazione Sede fegale Attivita sociale Vaiuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12.2003

Hydrolazio Scrl Bologna - 510.000 euro 30,00 Enel.Hydro SpaA 30,00

(in liquidazione)

Idrolatina Sl Latina Assunzione di partecipaz. 8.413.000 euro 46,00  Enel Hydro SpA 46,00
nel settore idrico

Istedil - istituto Guidonia (RM)  Tecnologia, sicurezza, 1.040.000 euro 50,00  Enel.Hydro SpA 50,00

Sperimentale per costruzioni

I'tdilizia SpA

Macomer Scrl Sesto San - 25.500 euro 20,51 Aimeri SpA 20,51

(in liquidazione) Giovanni (M)

4
+

Promociones Energéticas Ponferrada Produzione di energia 12.020 euro 50,00 Enel Union Fenosa 50,00

del Bierzo SL (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA

Q-Channel SpA Roma 1.607.141 euro 24,00 Enelit SpA 24,00

(in liquidazione)

Sarnese Vesuviano Srl Roma Assunzion_e e gestione 2.000.000 euro 46,50  Enel.Hydro SpA 45,00
di partecipazioni Ctida Srl 1,50
nel settore idrico

Seso Srl Borgosesia (VC)  Raccolta, trasporto 309.840 euro 40,00  Aimeri SpA 40,00
e smaftimento det rifiuti

Sicifia Hydro SpA Enna Attivita nel settore idrico 103.290 euro 33,50  Enel.Hydro SpA 33,50

SIET - Societs Piacenza Studi, progetti e ricerche 1.128.648 euro 41,55  Enel.Hydro SpA 41,55

Informazioni Esperienze in campo termotecnico

Termoidrauliche SpA

Teggs SpA Milano 100.000 euro 40,00 WEBiz Holding BV 40,00

(in liquidazione)
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Elenco delle altre partecipazion/"

rilevanti al 31.12.2003

Capitale % di possesso
Denominazione Sede legale Attivita sociale Valuta del Gruppo Detenuta da %
al 31.12.2003
Altariuz SA Allariz {Spagna)  Produzione di energia 1.568.662,20 euro 12,64 Enel Unidn Fenosa 12,64
elettrica da fonti rinnovabiti Renovables SA
Centro Energia Viterbo Ricerca nel settore delle 260.000 euro 14,00  Camuzz) Gazometri SpA 14,00
Viterbo SpA energie rinnovabili
CO.FASE. St Canazei (TN) Cogenerazione di energia 25.500 euro 14,00  Avisio Energia SpA 14,00
elettrica e termica
Depurazione Trentino Trento Depurazione delle acque 10.000 euro 15,00  Enel.Hydro SpA 15,00
Centrale Scrl
Exstream Solutions Inc.  Cambridge Trasmissione di contenuti 11.940,79 USD 15,09 WEBiz Holding BV 15,09
(Massachusetts  multimediali e sviluppo di
- USA) piattaforme distance learning
GALST SpA Milano ingegneria nel settore 5.000.000 euro 13,50  Enel Produzione SpA 13,50
energetico e infrastrutturale
Insula SpA Venezia Servizi di manutenzione 2.064.000 euro 12,00  Enel Hydro SpA 12,00
urbana di Venezia
international Multimedia Gualdo Tadino ~ Formazione a distanza 619.800 euro 13,04  Sfera SpA 13,04
University SpA (PG)
anna ScpA Cagliart Attivita nel settore 200.000 euro 17,00  Enel.Net SpA 17.00
della telematica )
LaGeo SA de cv Ahuachapan Produzione di energia 1.868.695.400 SVC 12,50  Enel Green Power SpA 12,50
(gia Geotermica (E! Saivador) elettrica da fonti rinnovahbili
Salvadoreda SA de cv)
MIX Stl Milano Pramoziane servizi internet 99.000 euro 19,50 ltalia On Line SpA 9,75
IT-nat SpA 9,75
MyCasa Network Inc. Wiirﬁmgton Creazione, sviluppo 7.726,817 USD 11,05  WEBiz Holding BV 11,09
(Delaware - USA) e commercializzazione
di piattaforme hardware
e software di comunicazione
Servizi Pubblici Teramo Attivita nel settore idrico 1.300.000 euro 15,00 C.AR.T Abruzzi 5ri 1580
Teramani SpA
Sotavento Galicia SA Santiago de Produzione di energia 601.000 euro 18,00  Enef Unidn Fenosa 18,0
Compostela (Spagna) elettrica da fonti rinnovabili Renovables SA

Tirmadrid SA Valdemingomez Produzione di energia 16.828.000 euro 18,64 Enel Union Fenasa 13,64
(Spagna) elettrica da font rinnovabili Renovables SA
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SUL BILANCIO CONSOLIDATO 2003

GRUPPO ENEL

Signori Azionisti,

il bilancio consolidato del Gruppo Enel al 31 dicembre 2003 & stato redatto dalla
Capogruppo Enel S.p.A. in osservanza delle disposizioni in materia contenute nel
decreto legislativo n.127 del 9 aprile 1991. £’ composto dallo Stato patrimoniale, dal
Conto economico, dalla Nota integrativa e dalla Relazione sulla gestione del Gruppo.

La relazione fornisce in modo adeguato le informazioni sulla situazione
complessiva delle societa e, in particolare, sui loro aspetti patrimoniali, finanziari ed
economici. Inoltre, con riferimento allart. 40 del citato decreto legislativo, la
relazione contiene la descrizione dell'attivita di ricerca e di sviluppo del Gruppo, dei
fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dei bilanci dell’esercizio 2003, nonché
alcune considerazioni sulla prevedibile evoluzione della gestione per I'anno 2004.

Il Collegio Sindacale da atto che le societa consolidate - di cui viene fornito

I'elenco contenente le informazioni di cui all‘art. 39 del decreto legislativo 127/1991
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- sono state individuate in modo corretto e rispondente al disposto dell'art. 26 del
decreto stesso.

Nell'esercizio 2003 'area di consolidamento ha subito modifiche a seguito della
cessione di Interpower S.p.A. e delle acquisizion! di Maritza East Il Power Company
e di Unidn Fenosa Energias Especiales.

Il Collegic Sindacale ha preso visione dei bilanci delle societa consolidate ed ha
provveduto all'esame della relativa documentazione, al fine di riscontrare la loro
conformita alla vigehte normativa civilistica. Lo Stato batrimoniale ed il Conto
economico del Bilancio consolidato sono stati posti a confronto con quelli del
bilancio consolidato dell'anno 2002. La Nota integrativa contiene le indicazioni
previste dall'art. 38 del decreto legislativo 127/1991; in particolare espone\\i princip

\

-contabili ed i piU significativi criteri di valutazione adottati che coincidono ¢

della Capogruppo e confermano quelli adottati per I'esercizio 2002. Nella
integrativa sono inoltre contenuti i principi di consolidamento, in conformita a
quanto previsto degli artt. 31e32 del citato decreto, che corrispondono a quells
utilizzati per l'esercizio precedente. Le voci di bilancio sono rappresentate con
Iindicazione e la motivazione, per le pit significative, delle variazioni quantitative

rispetto all'esercizio precedente.
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Il Collegio Sindacale, sulla base anche dei contatti avuti con la societa KPMG
S.p.A. che ha redatto la relazione di revisione senza rilievi, non ha osservazioni da
formulare sul Bilancio consolidato del Gruppo Enel relativo all'esercizio 2003.

Roma, 4 maggio 2004

Il Collegio Smdaca!e
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Revisione e organizzazione contabile

KPMG S.p.A. Telefoho (06) BA961 1
Via Ettore Petrolini, 2 Telefax 6} B077475
00197 ROMA RM

Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 156 del D.Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58

Agli Azionisti
dell’ENEL S.p.A,

LI

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato dell’ENEL S.p.A. e sue
controllate (Gruppo ENEL) chiuso al 31 dicembre 2003. La responsabiliti della
redazione del bilancio consolidato compete agli amministratori dell’ENEL S.p.A.. E
nostra la responsabilitd del giudizio professionale espresso sul bilancio consolidato e
basato sulla revisione contabile.

1l nostro esame & stato condotto secondo i principi e 1 criteri per la revisione confabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢ stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende !'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio consolidato, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base)pe
I'espressione del nostro giudizio professionale. La responsabilita del lavoro di revisi§ue
contabile del bilancio consolidato della societd controllata Wind Telecomunicazioki
S.p.A., che rappresenta il 14,3% dell'attivo. consolidato ed il 13,6% del valore dell
produzione consolidata, € di altro revisore.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla
relazione da noi emessa in data 2 maggio 2003.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato del Gruppo ENEL al 31 dicembre 2003 ¢
conforme alle norme che ne disciplinano 1 criteri di redazione; esso pertanto ¢ redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico del Gruppo.
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4 Si richiama !'attenzione sull'informativa fomita dagli amministratori nella nota
integrativa circa le controversie ed altre situazioni di incertezza che il Gruppo ENEL ha
in essere principalmente in materia tariffaria, ambientale ed urbanistica, dal cui eventuale
esito sfavorevole, giudicato remoto, potrebbero derivare oneri che tuttavia, ad oggi, non
sono determinabili.

Roma, 3 maggio 2004

KPMG Sp.A.

Bruno Mastrangelo
Socio
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