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Euro Parzlali Totali Parziati Totali
Esercizio 2003 Esercizio 2002
D)  RETTIFICHE Di VALORE Dt ATTIVITA FINANZIARIE
> Svalutazioni:
. di. partecipazioni:
. consalidate . 1.286.373.011 5.168.939.545
. non consolidate 4.023.796 24.486.757 .
. 1.280.396.807 5.193.426.302
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (1.290.396.807) (5.193.426.302)
E) - PROVENT! £ ONERI STRAORDINARI
s Proventi: R
..plusvalenze da alienazioni 448.222.751 2.880.191.585
Lvari : 34.134.773 50.131.997
'482.357.524 2.930.323.582
> Qneri: . o
. minusvalenze da-alienazioni 8 26.529.000
. imposte relative a esercizi precedent! 26.644.262 o -
. varl 22.958.060 21.527.846
48.602.322 48.056.846
Totale delle poste straordinarie 432.755.202 2.882.266.,738
Risultata. prima deile. impaste (A-B+C+D+E) 874.825.749 3.167.103.110
> imposte sul reddito dell’ésercizio: ]
.impaoste: correnti 343.292.844 1.462.867.577
. imposte differite -(75.768.569) . (701.124.101)
267.524.275 761.743.476
UTILE DELL'ESERCIZIO 607.301.474 2.405.359.634

12. - Doc. XV, n. 275 — Tomo II
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Nota i’ntegrativa

Struttura e contenuto del bllanmo
3 bilancio dell'esercizio 2003 & stato redatto secondo le disposizioni del cod. civ. ed & costituito dallo
Stato pavimoniale, dal Conto economico e dalia Nota integrativa.
‘Vengono inoltre fornite tutte le ivnformazioni complementari ritenute necessarie per dare una
rappresentaznone veritiera e corretta della realta aziendale anche se non richieste da specxﬁche
disposizioni di legge: ’ : .
Per quanto concerne le informazioni relative alle attivita-di Ene! SpA. ai fatti di rilievo-avvenuti dopo la
chiusura dell'esercizio, ai rapporti con parti correlate, nonché allattivita di ricerca e sv:luppo si rimanda
a qdanto commentato nelia Relazione sulla géstiohe'chevaccompagna il bilancio di Enef SpA.
Nelia stessa relazione viene inoltre presentato il rendiconto finanziario.
Nonsié .fa;to ricorso alle deroghe di cui‘all‘art. 2423, comma 4, cod. civ.
Come previsto dal D.Lgs. 127/1991 e stato redatto it Bilancio consolidato del Gruppo Enel presentato
in apposito e separato fascicolo. < ‘
Gli schemi di b?Uanmo sono stati redatti in euro; le informazioni a commento delio Stato patrimoniale
e del Conto economico, tenuto conto della-rilevanza degti importi, sono espressi in miioni di euro
avvalendasi della facolta prevista dalla specifica deliberazione CONSOS.

Principi contabili e criteri di valutazione
Per ia redazione del bilancio dell'esercizio 2003 sono confermatii principi contabili e i criteri di
-valutazione utilizzati per quello dell'esercizio 2002. Tali criteri sono in linea con quanto previsto
dalt'art. 2426 cod. civ., interpretato e integrato, ove necessario, dai principi contabili elaborati dai
Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri. | principi e i criteri di valutaﬁon\egiu
significativi sono illustrati nel seguito.

Immaobilizzazioni immateriali
Riflettono il residuo da ammortizzare delle spese a utilita pluriennale, iscricte in base al costo di
acquisizione o di realizzazione comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili. Il costo c%si)
definito viene svalutato in presenza di perdite durevoli di vaiore e ripristinato {al netto dei soli
ammortamenti) qualora vengano meno tali presupposti.
L'ammortamento viene calcolato a quote costant ed ¢ determinato in base alla prevista utilita economica.
I contributo straordinario dovuto in conseguenza della soppressione del Fondo Pravidenza Elettrici
(FPE). previsto dalla legge n. 488 del 23 dicembre 1999 (Legge Finanziaria 2000), & ammortizzato in
un periado di 20 anni, come consentito anche daila stessa legge.

Immobilizzazioni materiali
Sona rilevate in base at costo di acquisizione o di produzione comprensivo dei costi accessori
direttamente imputabili e delle rivalutazioni monetarie effettuate ai sensi di legge. Il coste, come
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| sopra definito, viene svalutato in caso-di perdite-durevoli di valore e ripristinato (al netto dei sofi
ammortamenti) qualora vengano meno tali presupposti. ' _
{ costi per manitenzioni di carattere ricorrente_, sono imputati al Conto economico nell’esercizio.in cui
 sono.sostenutl. : , ' ECR L o
Le immobilizzazioni in oggetto sono sistematicamente ammortizate in ogni esercizio a quote
costanti in base ad.aliquote che riflettono la residua possibilita di utilizzazione dei cespiti {aliquote
economico-tecniche). ’ _ v
Le principali aliquote utilizzate sono il 2,5% per i fabbricati civili e il 10% per impianti e macchinario.
Dette éliquote sono applicate in misura dimezzata sugfi incrementi patrimoniali dell’esercizio. Come
consentito dalla normativa sul bilancio ed esclusivamente in applicazione di norme tributarie, sono ‘
inoltre stanziati ultériori ammortamenti, peraltro non rifevant, fino al limite delie aliquote fiscali ordinarie.

Immobilizzazioni finanziarie ,
Le partecipazigni in imprese controliate, imprese collegate e altre imprese sono valutate con il metodo
del costo avvalendosi anche; ove opportuno. di quanto consentito, fino all'esercizio 2003, dall'art.
2426, comma 2, del cod. civ.
Gli acconti versati per "acquisizione di partecipazioni sono rilevati tra i crediti delle immobilizzazioni
finanziarie.

Crediti e attivita finanziarie
-1 crediti sono iscritti al valore di presumibile realizzo e classificati fra le immobilizzazioni finanziarie e

I'Attivo circolante in relazione alla loro destinazione e alla natura del debitore.
Gli ™ Aleri titoli” dell'attivo circolante sono rappresentati da obbligazioni Enel SpA iscritte af vajore

nominale.

Ratei e risconti Sono determinati in funzione del principio della competenza temporale. Gli aggi e i disagg
emissione, nonché gli atri oneri su prestiti sono acquisiti a Conto economico in misura sistemati
lungo la durata di ciascun prestito.

Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi simili
Rappresenta in massima parte la stima.de! valore attuale de! debito per trattamenti pensionistici
integrativi a favore di dirigenti in quiescenza alta data del 1° aprile 1998.
Accoglie altres! le indennita sostitutive del preavviso e le mensilita aggiuntive relative al personale in
servizio che ne abbia maturato il diritto ai sensi del Contratto collettivo di lavore e di accordi sindacali
vigenti. '
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Altri fondi per rischi e oneri

Sono stanziati in bilancio al fine di coprire perdite o péssivita di natura determinata, di esistenza certa
o probabile, delle quali, tuttavia, alla chiusura dell'esercizio sono indeterminati 'ammontare o la data
di sopravvenienza. Gli stanziamenti riflettono la migliore stima possibilé sulla base‘degli dlemenia
disposizione.- '

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Debiti

Ricavi

Dividendi

Imposte sul reddito

E accantonato in conformita alle leggi e ai contratti.di lavoro in vigore e riflette la passivita maturata
nei confronti di tuttti dipendenti alia data di bilancio, al netto delle anticipazioni corrisposte ai sensi

f

di legge, nonche delle quote destinate e liquidate ai fondi pensione.
Sono iscritti al valore nominale.

I ricavi per pregtazioni e cessioni di beni sono rilevati al momento della fornitura della prestazione o al
momento del passaggio di proprieta dei beni stessi.

| dividendi e gli acconti sui dividendi sono iscritti nelf'esercizio in cui ne &-stata deliberata la
distribuzione.

Le imposte correnti sul reddito dell’esercizio sono iscritte, al netto degli acconti versati, tra i debit
tributari in base alla stima del reddito imponibile in conformita alle disposizioni in vigore, tenendo
conto, ove esistenti, deile eventuali esenzioni applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tfa‘i val
patrimoniali iscritti in bilancio e | corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali,
Liscrizione all"attivo, nell'ambito degli altri crediti, delle imposte anticipate & subordinata
ragionevole certezza del loro futuro recupero.

(t Fondo imposte accoglie le passivita per imposte differite che vengono iscritte solo nel momgnto
nei limiti in cui se ne preveda la tassazione.

Criteri di conversione delie poste in valuta

| crediti e | debiti espressi originariamente in valuta diversa dall'euro sono convertiti in euro ai cambi
storici delfla data delle relative operazioni.

A fine esercizio si provvede ad adeguare direttamente le partite in valuta diversa dall'euro ai cambi
vigent alia data di chiusura dell’esercizio, rilevando te differenze emerse tra fe componenti di reddito
di natura finanziaria, tenendo conto degli eventuali contratti di copertura.
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Operazaonl in strumentl finanziari derivati

Conti d'ordine

* Per fronteggiare il rischio di oscmazaone dei tassi d'interesse, dei cambi e dei prezzn delle commodzty
~vengano SUpuiac: contratt derivati a copertura sia di spec:ﬁche operazioni sia di es_p_osxz_uom complessxve.

| differenziali di;inte(esse attivi € 'passivi, maturatialla fine dell'esercizio sugli strurment finanziari

derivati di copertura specifica su tassi di interesse, vengono registratj per competenza temporale nel

Conto economico fra gli oneri e proventi finanziari in modo coerente con gl oneri derivanti dalle

passivita di riferimento.

Gli strumenti finanziari derivati di-copertura di rischi di cambio specifici sono valutati ai cambi vigenti
alla data di chius_ufa dell’esercizio e relativi omeri e proventi sono imputati al Conto economico come

B differenze di cambio nellambito delle voci " Altri proventi” e "Altri oneri” finanziari. Analogamente |

premi o gli sconti sono rilevati per competenza nel Conto economico lungo la durata del contratto di

copertura.

Gliutili e ‘le’perdite dei contratti derivati su cambi e commodity, finalizzati alla copertura del rischio
connesso all’acquisto di energia dalf’estero, implicito nel sistema tariffario in vigore, sono imputati a
Conto economico coerentemente con-quelli rilevati sulle transazioni oggetto di copertura. Pertanto,
vengono sospesi gli utifi e le perdite sui contratti derivati riferiti alla competenza di costi e ricavi non
ancora maturati.

Gli effett economici dei contratti derwau su cambli, finalizzati alla copertura del riscnio di cambio
delle societa del Gruppo. implicito nel sistema tarifario in vigore, vengono regastrau el Conto
economico fra gli oneri e provent: finanziari.

Gli strumentt finanziar derivati sarti con finalita di copertura ma per | quali l'attivita o la passivita
aggetto della copertura originaria viene estinta anticipatamente o non @ speciﬁcatameni\ﬁ
valoke d

-identificabile, vengono valutati alla data di chiusura dell'esercizio al minore tra il costo e i

mercato; gii effetti della valutazione vengono rilevati tra gl oneri finanziari.

Le garanzie prestate sono iscritte per un importo pari ali'ammontare del debito garantto.

Gli impegni assunti verso fornitori sono determinati sulla base dei contratti in essere alfa fine

del esercizio non rientranti net normale “ciclo operativo” e per ia parte non 8ncora eseguita.

Gli impegni per acquisti-e vendite di valute a termine sono iscritti al prezzo diregolamento del contratio.
Gli impegni per contratti derivati su commodity sona iscritti al valore nozionale di riferimenta.
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Stato patrimoniale - Attivo

Immobilizzazioni -

immobilizzazioni immateriali - Euro 16, 1T milioni v -
‘ ' ' { movimenti intervenuti nell esercizio sono qui di seguito-esposti: -

_Mavimenti delle immobilizzazioni immateriali

Passaggi in A

Milioni di euro incrementi esercizio  Riclassifiche  Ammortam.
al 31.12.2002 : 1 at 31.12.2003
Immabilizzazioni in corso e acconti 71 - (6.2) (0.9 . -

Altre: .

> contributo straordinario per ta soppressione .
del Fondo Previdenza Elettrici 6.1 4 - . - - 0.3y ' 5.8
> migliorie su immobili di terzi ’ 4 4,3 0.9 6,2 - (1.1)- 10.3
> diverse 1.5 - - - . (1.5} -
Totale altre 11,9 - 7 0,9 6.2 B (2.9) 16,1
SALDO IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALI 19,0 0,9 - (0,9) 2,9) - 16,1

La voce "Immobilizzazioni in corso e acconti” a fine 2003 risuita azzerata per I'entrata in funzione
del Centro Congressi realizzato hell'edificio, detenuto in locazione, in cui ha sede Enel SpA e per la
riclassifica tra le immobilizzazioni materiali di alcune attrezzature. 7

Il *contributo straordinario” dovuto in conseguenza della soppressione del Fondo di Previdenza per i
dipendenti Enel e delle aziende elettriche private (FPE) & stato istituito dalla legge n. 488-qel 23

dicembre 1998 {Legge Finanziaria 2000). La variazione del periodo riflette la quota di armogtamento

defl'esercizio.
La voce "migiiorie su immobili di terzi” si riferisce essenzialmente ai lavori di ristrutturazione d
aree dell'edificio, condotto in locazione, in cui ha sede Enel SpA e siincrementa per il completan
e I'entrata in funzione del Centro Congressi. | costi delie migliorie apportate sono ammartizzati funygd
la durata residua del contratto di locazione di tale fabbricato avente scadenza 31 dicembre 2011,
La voce "diverse” a fine 2003 risulta azzerata a sequito della rescissione della convenzione ventennaig
stipulata nel 1989 tra Enel e I'Ente Autonomo Fiera del Levante, che garantiva a Enel I'uso esclusivo di
alcuni spazi espositivi realizzati a proprie spese.
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Immobilizzazioni materiali ~ Euro 5,9 milioni
La composizione e la movimentazione. per singola categoria sono evidenziate nel sequente prospetto:

Movimenti delle Immobilizzazioni immateriali

Milioni di euro . Investimenti-~ Dismissioni - Riclassifiche Ammortam.

al 31.12.2002 ’ 1al 31.12.2003

Terreni e Fabbricati

Valore lordo 5.8 0,1 (1,0 - o 4,9
Fondo ammortamento {2.0) - 04 - (0.1 {r.7)
Saldo ' : 3.8 0,1 (0.6) - Q.1) 3,2

impianti e Macchinario” } .
Valore lordo 8.4 - - - - - 8.4

Fondo ammortan;,ento (7.0) - - - (.0.4) (7.4)
Saldo ’ 1.4 - - - 0.4) 1.0

Attrezzature industriali
e commerciali

Valore lordo 5,6 - 0,3) - B 53
fondo ammortamento (5,4) - 0,2 - - {5.2)
Saldo 0.2 - (V)] - - 0.1
Altri beni

Vaiore tordo . 19.6 0,2 (4,3) 0,9 L= 16,4
fondo ammortamento (18.8) - 4,2 - (0,4) (14.8)-
Saldo 1,0 0,2 0,1) 0,9 (0.4) 1.6
TOTALE

Valore lordo 39,4 0,3 (5.8) 0,9 - 35.0
fondo ammortamento (33,0 . 4.8 . (0,9) (29,1)
SALDOQ 6,4 0,3 (0,8) 0,9 (0,9) 59

Le rivalutazioni ai sensi di legge e fe rettifiche ex lege n. 292/1993 riguardano solo i * Terreni e faRbricat,
'ammontare delle rivaiutazioni al 31 dicembre 2003 & pari a 3,2 milioni di euro, a fronte di 3,5
direuro di fine 2002.

Gli "Impianti e macchinario” si riferiscono essenziaimente a centri radic.

immobilizzazioni finanziarie ~ Euro 23.398,2 milioni
Partecipazioni - Furo 17.767,8 milioni
Nei prospetti che sequono sono evidenziati | movimenti intervenuti neli’esercizio per ciascuna
partecipazione, con i corrispondenti valori a inizio e fine esercizio. nonche !'elenco delle partecipazion
possedute nelle societa controliate, collegate e nelle altre imprese.
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o ) Costo " Valorea Quota di
. Euro o : B originario Svajutazioni bilancio - possesso %

al 31.12.2002

A). Imprese.controliate

1 __Enel Produzione SpA 6.568.7 . - 6.568.7 100.0
2 Enel Distribuzione SpA 6.320,6 - 6.320.6 100.0
3 Terna SpA 2.103.1 - 2.103,1 100.0
4 Enel Real Estate SpA . 1.263.7 - 1.263,7 100,0
5. __Enel Green Power SpA 722,5 - 722,5 - 100.0
6. Cise SpA 0,9 (0.5) 0,4 100,0
7 Wind Telecomunicazioni SpA 1.826,1 {1.419,9) 406,2 . 34,7
8 _Enel Distribuzione Gas:SpA 4161 {219,3) - 196.8 100.0
9. Enel Trade SpA 100,0 - 100.0 99.2
10__Enel trwestment Holding BV 3.364.7 (3.147.8) 2169 100,0
11 _Enel.it SpA : 72,5 - 72,5 100.0
12 Enelpower SpA 189.5 {151.7) 37.8 99.9
13_Enel Gas SpA 23.7 - 23.7 100.0
14 Enel.Net SpA - - - -
15 Deval SpA 19,8 - 19.8 51,0
16_Enel Energia SpA 2,6 - 2.6 100.0
17 Enel.Factor SpA 10,1 ) 0,48 9,7 80,0
18_Sfera SpA 10,5 -\ 10,5 74,1
19_Enel Capital SpA 8,4 24\ 6.0 99.0
20 _Enel Sole SpA 5,3 - N\ 53 100.0
21 Enelsi - Servizi Integrati SpA 5.2 (1,0 \ \ 4,2 99.0
22 Canphoebus SpA 104 (5.9] N \4.2 100.,0
23 _Ape Gruppo Enel SpA 29.2 (28.6) "\ %.6 99,0
.24_Enel.Hydro SpA 71.8 (73.7) NAX 100.0
25 idrosicilia SpA . . ~NJ -
26 Interpower SpA 97,7 . 97,7 100,0
27 Enel Viesgo Servicios St 3.0 - 0.0 50.0
28 CESI SpA 2.2 - 2.2 259
29 ElettroAmbiente SpA 17.8 (17.6) 0.2 70.5

Totate controllate 23.268.9 {5.068,8} 18.200.1 -

B) Imprese coliegate
1 _CEStSpA

Totale collegate

C) Altre imprese

1__Echelon Corp. 151.5 (115.7) 35,8 1.6
2 Eicogas S.A. 2.2 (1.1) 1.1 4,0
3 Emittente Titoli SpA 0.5 . 0.5 10,0

Totale aitre imprese 154,2 (116,8) 37,4 -
TOTALE PARTECIPAZION] 23.423,1 {5.185,6) 18.237,5 -

{a} Nel 2003 sono stati inoltre sostenutt oneri per ripianamenta deficit pattimoniali per:

- Enei investment Hotding 8V 281.7 - Enet Energia SpA 6,3 per un totale di 298 miboni di 2ury
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Apporti
in conto
Costituzioni  capitale e
Acquisizioni  a copertura : " Saldo Costo Valorea Quota di
(Cessioni)- perdite Rictassifiche Scissioni Svalutazioni  movimenti originario Svalutazioni bilancio possesso %
Movimenti dell'esercizio 2003 al 31.12.2003
- - - - 6.568.7 - 6.568,7 100.0
- - - 0.1 - 0.1 6.320,7 - 6.320.7 100.0
- - - - - - 2.103.1 - 2.103.1 1000
] - (314.2) - (314,2) 949.5 - 949,5 100,0
- - - - - - 7225 - 722.5 100.0
- 0.2 - 314,71 : - 314.3 315,2 (0.5) 314.7 100.0
- 261.3 . - (460,0) (98,7 20874 (1.879.9) 207,5 34,7
- - - - (3.2) (3.2) 4161 (222,5) 183.6 100.0
- - 0,2 - 0,2 100,2 - 100,2 99.2
308.3 - - (471609  (163.3) | 3.673.0  (3.619.4) - 53,6 100.0
- - (20,1) (8,1) (28.2) 52,4 (8,1) 44,3 99,9
- 7- - - - 189.5 (151.7) 37.8 99,9
- - - 0.1 - 0.1 23.8 - 23,8 99,7
35 - - 20,1 - 23.6 21,6 - 23,6 99,9
- - - - - - 19.8 - 19.8 51,0
18,7 - 0.3) (8.3)w 10,1 21.0 (8.3) 12,7 1000
] . - - - 10,1 (0,4) 9.7 80.0 |
(2.8) (2.8) 10.5 (2.8) 7.7 74.1
, 4 . : 8.4 (2.4) 6.0 99.0
- . 5.3 . A\ 53 100,0
- - 5.2 (L0 N\ X2 99,0
- - - (1.8) (1.8 10,1 (1.7) \_ 2\ 100,0
5.0 : : 5.1 0.1 34.2 S AT Y 99.0
. 235 - - (27.5) (4,00 1014 (101.2) 82\ 1000
0.1 - ) - - 0.1 0.1 i 0NN 600
(97.7) - - - R ] ] N ]
- - - - . - 0,0 ] 00 \_5800
: : (2.2] - : 2.2 - - AV
(1.2) 1,0 . : ) 17.6 (17.6) N
(95.3) 618,0 (2.2) - (388.4) (467,9) 237894 (6.057.2)  17.732.2
2,2 - - 2.2 2.2 - 2.2 25.9
2.2 - - 2,2 2.2 - 2,2
(4,0) (4.0) 1515 (119.7) 31.8 7.4
- - 2.2 (1,1} 11 4.0
- - - - - 0.5 - 0.5 100
(4.0) {4,0) 154,2 (120.8) 33,4 -
(95,3) 618,0 - - (992,4) {469,7) 23.9458  (6.178,0)  17.767.8
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Capitaie sociale

Patrimonio netto

Sede legale (euro) {milioni’ di euro)
al 31.12.2003

PARTECIPAZIONI IN -
A)- Imprese controllate : .
1 -Enel Produzione SpA Roma 6.352.138.606 8.430.,5
2 Enel Distribuzione SpA Roma : 6.119.200.000 8.670,6
3 Terna SpA Roma . 2.036.050.000 2.533.9
4 Enel Real Estate SpA Roma 907.187.841 1.159.4
5 Enel Green Power SpA Pisa 716.607.150 1.128.9
6 Cise SpA ) Roma 318.291.049 329,1
7 -Wind Telecomunicazioni SpA Roma 140.400.000 187.5
8 Enei Distribuzione Gas SpA Milano 100.000.000 190,3
9  Enel Trade SpA Roma 100.885.000 158,3
10 Enel investment Holding BV Amsterdam 1.593.050.000 53.6
11 Enel.it SPA Roma 49.565.000 44,4
12 Enelpower SgA Milano 10.000.000 127.,0
13_Enel Gas SpA Milano 302.039 30,3
14 - Enel.Net SpA " Roma- 21.135.000 - 46,1
15 Deval SpA Aosta 37.500.000 46,5
16 Enel Energia SpA Roma 1.414.000- 12,7
17 Enel.Factor SpA Roma ) 12.500.000 24,3
18 Sfera SpA Roma 12.360.096 10,5
19 Enel Capital SpA Milano 8.500.000 6.0
20_Enel Sole SpA Roma 4.600.000 4 N\ 8.6
21 Enel.sl - Servizi Integrati SpA Roma 5.000.000 N\ 7.3
22 Conphoebus SpA Catania 4221176 N\ 25
23 Ape Gruppo Enel SpA Roma 500,000 | N\ 0.4
24_Enel.Hydro SpA Roma 9.390.000 \ 02
25 ldrosicilia SpA Palermo 120.000 \_)l 0.1
26 Enel Viesgo Servicios SL Santander 31.01Q \ 1.4
B) imprese coliegate Q
1 CESISpA Mitano 8.550.000 13.8

(1) { valori indicati rifiettona principalinente I'eliminaziona degli ammortamenti aggiuntivi al netto del relativo sffetto fiscate.

{2) Svalutazione effettuata in hase a quanto consentto dall'act. 2426. comma 2 del cod.civ

{3) Con riferimento alle partecipazioni per le quati i valori di libro sccedano la corrispondente quota di patrimonio netto deila stessa. st fa presente che

la valutazione & giustificata sia dai maggiori valori insiti nelle attivita delie partecipace stesse, sia dale loro favorevoli prospettive economiche.
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) ) Valutazioni
Utile (perdita) ' ) ex art. 2426
.ultimo esercizio . Quota di . * Valore a bilancio punto 4 cod. civ. .
. {milioni di euro) possesso % (milioni di euro) - (milioni di euro) Differenza ¢
2003 : al 31.12.2003
166.,9 100.0 6.568.7 9.608,5 {3.039,8)
1.019.6 100,0 6.320.7 9.315,1 {2.994,4)
123.5 100.0 2.103,1 3.020.8 (917,7)
180.4 100.0 949.5 1.192,1 _{242.6)
173,1 100,0 7225 1.324,1 {601,6)
- : 100.0 3147 3291 (14,4}
(572,8) 34,7 207.,5 1.760,5 (1.553.0) =
(27.4) 100.0 193.6 272.8 (79,2)
52,6 39,2 100.2 157.9 {57,7)
(763.4) 100,0 53,6 2.002,5 (1.948,9) @
(21,3 99,9 443 61,3 (17.0)
89,2 999 37,8 141.0 (103.2)
18,2 . 99,7 23,8 32.6 {8.8)
9,4 99.9 23,6 57.2 ~ {33.6)
4,9 51.0 ) 19.8 13,6 6.2
(14,1) ' 100.0 12,7 13,5 {0.8)
7.8 80.0 9,7 25,9 {16.2)
(3.7) 74,1 7.7 8.3 {0,6)
- 99.0 6,0 59 0,112
201 100.0 5.3 15,9 {10,6)
2.0 99.0 4,2 8,7 {45
(1.7) 100.0 2.4 2.5 0.1)
(5.3) 99.0 0.5 11.8 {11,3)
(27.5) 100,0 Q.2 10,1 8.9
- 60.0 0,1 G,1 -
B 60.0 0.0 0,8 {0.8)
0.8) 25.9 2.2 6.3 (4,1}
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Imprese controlfate - Euro 17.732,2 milioni
Tale voce si decrementa di 467,9 milioni di-euro per effetto dei sequenti movimenti intervenuti nel-
J'esercizio: ‘

Milioni di euro

2003
.Costituzione di nuove societa : 3,6
Aumentt di capitaie . 618.0
Acquisizioni a seguito di scissioni 334,6
Totale incrementi . 956,2
Annuitamenti a seguito di scissioni (334,8)
Cessioni a terzi {98.9)
Svalutazioni (988,4)
Riclassifica CESI (da controllata a collegata) 2.2
Totale decrementi ) (1.424,1)
Saldo movimentt : (467,9)
Nef corso del 2003 & proseguito il processo di riorganizzazione e razionalizzazione del Gruppo
tramite la finalizzazione di diverse operazioni societarie.

It programma di cessione delle tre societa di generazione, imposto dal Decreto Bersaly, si

nel-mese di gennaio con la cessione di Interpower al raggruppamento Energia ltaliana el-Acea,

realizzando una plusvalenza pari a 434,71 milioni di euro.
Inoltre, Enel ha ceduto Elettroambiente conseguendo una plusvalenza pari a 13,8 miliorNdi eurp.

Nell'ottica delia riallocazione di alcune attivita ai settori di specifica appartenenza, sono state
effettuate operazioni di scissione che hanno riguardato:
> it ramo d'azienda della logistica distributiva di Enef Real Estate, a favore di Enel Distribuzione
(0.1 milioni di euro);
> ilramo d'azienda di Enel.it relativo alle fibre ottiche denominato Backbone, a favore di Enel.Net
(20,1 milioni di euro);
> il ramo d'azienda di Enel Energia relativo ai clienti “energivori” e ai rapporti di fornitura di gas
ai clienti distributori, a favore di Enel Trade {0,2 milioni di euro), nonche quelio relativo alla
vendita di gas naturale ai grandi clienti finali, a favore di Enel Gas (0.1 milioni di euro).

infine, neli'ambito del processo di dismissione e razionalizzazione del patrimonio immobifiare del
Gruppa. Enel Real Estate ha trasferito, ramite scissione, la partaecipazione tatalitaria in Dalmazia
Trieste a Cise (314,71 milioni di euro).

Le nuove societa costituite sono Enel.Net SpA (3.5 milioni di euro) e Idrosicilia SpA (0.1 milioni di eurc).
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Gli apporti in conto capitalee a copertura pérdite hanno riguardato APE, Enel.Hydro, Elettroambiente,
Cise, Enel Energia, Enel Investment Holding, Wind Telecomunicazioni per complessivi 618 milioni di
euro. £ peraltro da rilevare che oltre-ai suddetti apporti. nel 2003 sono stati ripianati deficit
 patrimoniali per 298 milioni di edro, di cui 291,7 milioni di euro relativi a Enef Investment Holding

e 6,3 milioni di euro relativi a Enef Energia. ‘ R

Le svalutazioni di partecipazioni in societad controllate e gli oneri sostenuti per if ripianamento dei
deficit patrimoniali ammontano complessivamente a1.286,4 milioni di euro e per 1.223,3 milioni di
euro si riferiscono al settore delle telecomunicazioni. In particolare. 460 milioni di euro si riferiscono
alla partecipazione diretta in Wind e per 763,3 milioni di euro alla partecipazione in Enel Investment‘
Holding il cui attivo & prevalentemente costituito dalla partecipazione del 65,3% in Wind.

Le perdite d'esercizio di tali societa, risultanti dai rispettivi bilanci regolarmente approvati, sono
sostanzialmente da ricoliegare, per Wind, agli ammortamenti e agli oneri finanziari correlat ai
notevoli investimenti tecnologici, nonché alle attivita effettuate per consolidare ed espandere le quote
di mercato acquisite; per Enel Investment Holding, invece, la perdita consuntivata & stata
essenzialmente generata dalla rettifica del costo della partecipazione in Wind valutata con il metodo
del patrimonio netto.

Peraltro, in considerazione della natura non durevole delle suddette perdite e considerate le

favorevoli prospettive economiche, tenuto altresi conto della valutazione corrente d, le relative

svalutazioni sono state eseguite esclusivamente per non-rinunciare agli indotti effet \, secondo
quanto consentito, fino all'esercizio 2003, dali'art.2426; comma 2, cod.civ.
In assenza di tali svalutazioni e tenuto conto dell’effetto fiscale teorico previsto, il patrimonio &

dell'esercizio risulterebbero superiori rispettivamente di 1.713 mifioni di euro e di 815 mili euro.

Le altre svalutazioni di partecipazioni in societa controliate, pari a 63.1 milioni di euro si riferiscohd\:
> Enel Energia per 14,6 milioni di euro di cui 6,3 milioni di euro per ripianamento deficit
patrimoniale;
> Enel.Hydro per 27,5 milioni di euro;
> altre partecipate minori per complessivi 21 milioni di euro.

Come indicato in precedenza, Enel SpA valuta le partecipazioni in societa controltate con il metodo
det costo; qualora tali partecipazioni fossero state valutate con it metodo del patrimonio netto,
metodo che riproduce gii stessi effetti riflessi nel Bilancio consalidato, il patrimonio netto al 31
dicembre 2003 e il risultato netto dell'esercizio 2003 ammonterebbero, rispettivamente, a 21.124
mitioni di euro e a 2.509 milioni di euro.
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Imprese collegate - Euro 2,2 milioni v -

La voce accoglie, dal 2003, il valore delia partecipazione direttamente detenuta (25,9%) et CES|.

" A seguito della cessione di Interpower la partecipaiione-del Gruppo nel capitale del CESI & infatti
scesa al 40,92%; tale quota di pbssesso non consente pill I'esercizio dell'influenza dominante sulla
societa. ’

_ Altre imprese - Euro 33,4 milioni .
Limporto & relativo alle partecipazioni detenute nefla Elcogas, nella Emittente Titoli e nelia Echelon,
~ societa statunitense quotata, di cui Enel SpA detiene il 7,42%. L'acquisto della partecipazione & stato
effettuato nel 2000 con lo scopo di integrare il sistema Lonworks di Echelon nef progetto " Contatore
elettronico”, elaborato da Enel Distribuzione. Neﬂ’esercizio 2003, tenuto conto della quotazione del
titolo e di guetla del dollaro, la partecipazione ¢ stata svalutata per un importo di 4 mifioni di euro.’

I certificati azignari refativi alle partecipazioni in societa controllate da Enel SpA sono presso il Monte
dei Paschi di Siena in deposito titoli a custodia e amministrazione.

Crediti - Euro 5.630,4 milioni
La voce accoglie principalmente i crediti verso le societa del Gruppo, come di seguito dettagliato.

Crediti verso imprese controllate ~ £uro 4.120,1 milioni
La voce accoglie le seguenti partite:

Milioni di euro

al 31.12.2003 al31.1 2.200\ 2&0342002
ANZAN

Per accolio indebitamento finanziario e finanziamenti concessi:

> accollo indebitamento finanziario 3.555.1 3.828,3 (2V3.2)
> finanziamenti concessi 72.4 2109 (148,51
Totale 3.627.5 4.039.2 (411.7)
Per prestiti subordinati concessi 163,7 474.5 {310.8)
Per accollo previdenza integrativa 328.9 334.0 (5.1)

TOTALE 4.120,1 4.847,7 (7217,8)
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I crediti al 31 dicembre 2003 sono cosi distinti per singda societa del Gruppo:

Per.accolio e’ Per prestiti Per accotlo
“finanziamenti  subordinati-- previdenza

‘Mitioni di euro’ .concessi concessi  -integrativa

al31.12.2003 | al31:122002  2003-2002
Enel Produzione 1.387,7 - 893 | 1.477.0 1:571,2 (94.2)
NewReal 1.082,2 - - 1.082,2 - 1.082,2
Enel Distribuziane 316.6 - 185,4 502.0 543.6 (47.6)
Terna 456,2 - <376 493,8 C517.2 {23.4)
Enel Green Power 198,5 - 40 202.5 -333.9 (131,4)
Wind Telecomunicazioni 163.7 - 163.7 4745 (310.8)
Dalmazia Trieste 108.2 - - 108.2 38.6 69.6
Enel Distribuzione Gas 33,7 - - 33.7 33,7 ’ .
Enel.it 18,6 - 8.3 26,9 26,8 0,1
Enel Sole 25,8 - - 25.8 35,1 (9.3)
Enel Real Estate - 4,3 4.3 1.165,1 {1.160.8}
Enel Green Power International ¥ . - . - - 61,0 (61.0)
Interpower : - - - 47,0 (47.0)
TOTALE 3.627,5 163,7 328,9 4.120,1 4.847,7 (727,6)

i crediti per “accollo dell indebitamento finanziario” si riferiscono alle quote di prestiti obbligazionari
attribuiti alle societa del Gruppo, con esclusiva valenza interna, in sede dei conferimento dei vari rami
aziendali, effettuati a partire dal 1999. | termini degli accordi prevedono it riagdebio dei relativi oneri
finanziari di competenza, degli oneri e proventi maturati sui contratti-di copertura coxgro it rischio di
oscillazione dei tassi di‘interesse, nonché def rimborso defle quote capitaie alle scadenzg previste per
ogni prestito.

La diminuzione; rispetto ali’esercizio precedente, dei crediti per accollo dell'indebitarento’g per

dei crediti in valuta {-3,8 milioni di eura),
{ crediti per prestiti subordinati si riferiscona al prestita coneasso net 2001 da Enel SpA e France
Telecom a Wind. Ii saldo di tale prestito al 31 dicembre 2003 & pari 8 163.7 milioni di ewro, ed
evidenzia un decremento di 310,8 milioni di euro cosi determinato:

> rinuncia al credito da parte di Enel SpA per 173,5 milioni di euro;
cessione a Enel Investment Holding di una quota del credito pari a 326,5 milioni di evro;

\

A%

subentro di Enel SpA nelia quota posseduta da France Telecom pari a 174,5 mitioni di euro;

v

capitalizzazione degli interessi maturati net corso dell’esercizio 2003 pari @ 14.7 mitioni di eurc.



Senato della Repubblica -192 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

| crediti relativi al fondo previdenzé integraiiva, pari a 328.9 milioni di euro, si riferiscono alt'accollo,
sempre con valenza interna, di tutti gli oneri relativi al trattamento di previdenza integrativa dei
dirigenti in quiescenza, che al momento della cessaziorie def rapporto 'prestavano la loro attivita nei
varirami d'azienda a suo tempo conferiti, I'addebito alle societs del Gruppo defla quota di
accantonamento di foro competenza & rilevato tra.gli altri ficavi e proventi del Conto economico. I
' 'decrementc') di 5,1 milioni di euro rappresenté itsaldotrale erdgazioni dei trattamenti pensiohistici
(26,8 milioni di euro) e le quote di adeguamento del fondo (21,7 milioni di euro) di pertinenza delle
societa controllate. '

-Crediti verso altri - Euro 1.510,3 milioni
“La voce accoglie le sequenti partite:

~Milioni di euro

al 31.12.2003 al 31.12.2002 20032002

L]
‘Acconti d'imposta sul TFR legge n. 662/1996 - 0.5 (0.5)
Prestiti a dipendenti 2,6 2.8 0.2)
Crediti finanziari verso istituti finanziatori 1.500.0 - 1.500,0
Altre partite 1.7 10,9 3.2
Totale 1.510,3 14,2 1.496,1

Gli “Acconti d'imposta sut TER” riflettono.quanto versato secondo le modalita di fegge. Il decremento
di 0,5 mitioni di euro, & pari all'integrale utilizzo def saldo difine 2002.
| “Prestiti a dipendenti”, remunerati ai tassi correnti di mercato, sono stati erogati §

dell‘acquisto della prima casa o per gravi necessita famifiari,

La voce " Crediti finanziari verso istititi finanziatori” accoglie per 1.500 mitioni di eurc| credisp,

{‘operazione ha comportato la cessione delle quote del prestito dalle banche originariamente
finanziatrici al suddetto istituto * fronter” a sua volita garantito da Enel SpA attraverso la costitgioge
di un deposito “di pegno” di pari importo e remunerato a condizioni speculari a quelle rinegoziate
per it finanziamento. Considerate le condizioni alte quali Enel SpA si & a sua volta rifinanziata sul
mercato, |'operazione determina vantaggi in termini di minori oneri finanziari sia per Enel SpA che
per Wind.

Le "Altre partite” evidenziano un decremento di 3,2 milioni di euro-dovuto prevalentermente alla
regolazione finanziaria, avvenuta nel corso det 2003, del credito vantato nei confront defla ftalgest
Sri per la cessione alla stessa della partecipazione in Powerco {3 milioni di euro).





