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di borsa.

'Osserva infine che - la Norma - dl'rlferlmento in base alla qua N
stati varati ‘1 diversi piani di Tstock option” & rappre§§Q§y¥i
‘dall’art. 2441 c.c. e dall'articolo 134 cpmma 2° del Decreto Dr%@mﬂ
che consentono di  escludere” il diritto di opziocne a fronte
.aell’aSSegnazione di azioni ai'dipendenti della Societa e dellévsﬁe
écohtrollate, rlconoscendOSL' per Jlegge- in -tale. lpote51 un’ interesse
‘meritevole di -tutela che non. “Yichiede tutte le procedure e . le
'verlflche -dicui ai comml precedentl _lfottsvo ‘comma ~dell’art. 2441
B RISPOSTE DELL AM’XINISTRATORE DE.LEGATO
'Clrca la-richiesta di chlarlmentl sul’ leldendo ‘del corrente eserc1210
ed in particolare sulla affermazione, nella relaZLOne sulla’ gestione,
.che i 36 centesimi minimi di dividendo per . il 2004 si "fondano su una
-magglore chlarezza del’ valore delle ‘attivita regolate, rlsponde che
5con tale ultlma espreSSLOne ci .~ si . intende’ rlferlre ral¥a deflnlzloneu
~dell’Authority -in . merito- alla4‘“RAB""e' qundl alla,'valﬁtazionev
s;egolatoria dégli assets che e stata fatta sia.per la distribuzione
che per 1la trasmiSSLOne. In base alla nuova d1501pllna approvata il 31
vgennéio 2004, che avra valldlta per i~ pr0551m1 guattroe anni, si hanno
questi valori.,dlstrlbuz;one -circa 20 miliardi di euro contro i 14
precedentl, trasmissione, S miliardi di euro contro i .3, 5 precedenti;
“il che ass;cura per i pr0851m1 4 annl ricavi certi e solidi .in questi
due 1mportant1 settori di attivita.
Circa le risorse cui si attingera per'la'distribuzione dei prossimi
dividendi, risponde che si attingera ‘ai  previsti  profitti per
"1’ esercizio 2004. ' ‘
Circa la domanda sulla situazione economicc-finanziaria della Terna in
vista della prossima quotazione, richiama 1 ‘risultati al 31 marzo
2004, che evidenziano: ricavi in crescita dell'11%, EBITDA in aumento
del 13% ed EBIT in aumento del 36%.
Circa i rgquesiti sulla. opportunitad di "acquistare le  azioni ‘Terna
prossimamente collocate, 'ricorda che tali suggérimenti, in wvista della-
qﬁotazione, costituirebbero‘ sollecitazicne al risparmio; ma .fa
presenté che societad analoghe in Europa hanno riscosso moltd interesse
da parte di azionisti anche individuali. .
Circa . la richiesta di informazioni sulla qualitd della Rete di
trasmissione, risponde che .la Rete di trasmissione {Terna) ha una
eccezionale gqualita, e M“leader” del settore .in Eﬁropa, con  un
coefficiente di disponibilita ‘degli impianti del 99,1%.
Circa gli investimenti sulla Rete di trasmissione, rassicura cHe
questi scono sufficienti per garantire un futuro all’Azienda.
Precisa che 17articolo riportatoc su “Il Sole 24 ore” del 18 maggl
u.s., non faceva riferimentc a Terna (e qguindi alla trasmissione)
" bensi alla distribuzione. Ritiene che guanto riportato in tale
articolc sia errato; non concorda con 1 relativi contenuti; ritiene
che i soggetti citati dall’Azionista Fiorentini, rappresentando
fornitori dell’Azienda, possano avere interesse a che Enel aumenti

5

1"ammontare degli investimenti, anche oltre l'effettivo fabbisogno.

6. - Doc. XV, n. 275 ~ Tomo II
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Segnala che, per guanto riguarda la distribuzioné (di. gran ugd
piﬂ_éfficiehte in Italia), Enel ha .incassato di recente, .a’ segu
provvedimento dell'Autorité di ‘settore, 150 milioni di .eurc a ti4

“di’premio per la qualita del servizio.
Circa le modalita della futura cessione di WIND segnala che Enel ¢
'senz'altro'vdispoﬁibile “a vagliare  ipotesi alternative -all’Offerta
Pubblica di Vendita, osservando tuttavia che, mentre q&est’ultima
dipende in sostanza dalla sola ENEL;"ﬁer'»le ipotesi alterhativé
occorre il necessario Lntervento di terzi. o )
Clrca la dlsmlSSlOne di” ENEL Real Estate afferma dl essere ottimista.
in merlto al completamento,' entro la -fine di giugno:- o 1 primi- di
‘lugllQ‘prOSSlml, della dismissione che . riguarda 887 immobili, per'ﬁna
“superficie ' di ‘ecirca 1,5 milioni Sdi metri 'quadri,viin _grah‘ parte
rappreéentata. da  .edifici adibiti ad"ufficio,' magazzini, ‘depositi;
. mancano invece immobili residenziali. e S o
" Circa la critica di_ “edcessiva prudenza” nella politida diAriduzione
: deiv COStl segulta da. " Enel, vosserva che ‘tale. pOlltha norn & stata
7vicé§ersa ecce551vamente”prudente, essendosi Enel impegrnata a ridurre
i costi di un miliardo di euro nel triennioc 2003-2005 ed essendo stato
recentemente il “target” innalzato di altri. 100 milioni di euro per il
2006, trattandesi, indubbiamente, di obiettivi di rlllevo<
Circa il piano di crescita internazionale, sia nell’ Europa dell’ Est
che in Spagna, informa che Enel ¢ impegnata in acquisizioni- in Romania
e in Bulgaria e si -staﬁnO"vagliando posSibili acquisiéioni ‘nella
Repubblica 'Slovacca (trattativa'éncorasin fase preliminare); che la
‘trattativa in fase pin avanzata riguarda due  societa di distribuzione
{Banat e Dobrogea)“delie sei oggetto di privatizzazione in Romania,
Paese nel guale Enel ha manifestato ihteresse per . investimenti nella
generazione, sia nell'idroelettrice che nel termico; che in Russia
Enel si & aggiudicata la gara per la gestione di.una centrale a ciclo
combinato a San Pietroburgo; e, per guanto riguarda 1la Spagna, che
1’ andamento della gestione di VIESGO deve ritenersi positivo; che
1"Enel ha dinoltre acquisito una parté delle attivita nélle fonti
rinnovabili da UNION FENOSA e sta Véqliandq altre ipotesi di crescita.
‘In generale, per quanto riguarda 1 criteri per -“lé acquisizioni
all’estero, informa che 'essi innanzi tutto devono rispondere
all’obiettivo di mantenere 1l “rating” “A” pef Enel; ogni acquisizione
deve inoltre contribuire sin dal primo anno ad aumentare l'utile netto
per azione ed assicurare ritorni sul capitale che superino i parametri
di rischiosita individuati per ogni Paese.
Circa . 17integrazione tra WIND e INFOSTRADA, risponde che guesta ¢
sostanzialmente operativa.
In merito ail rapporti con EDF, importante operatore presente anche i
Italia attraverso EDISON, risponde che le negoziazioni continuano, 1
vista della liberalizzazione del mercato francese, e che il loro esito
& comungue condizionato dalla politica francese, tenuto conto della
prossiﬁa trasformazione di EDF in S.p.A..
Sul tema della politica 'di gestione del passive ed in particolare
sulla possibilita dell’aumento dell'indebitamentc di Enel, wvisto i1l
passo costo del denaro = la solida situazione patrimoniale Enel
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risponde che gqualche spazio effettivamente ci sarebbe; tutha) 3 S &
sensazione & - c¢che 1 tassi di interesse' a medio e lungo%ﬁgégm"
_tenderanno ‘alla. crescita e -cid invita alla prudenza, tenut ,/Coﬁtgg

della dichiarata volonta di Enel 'di essere un rlfuglo sxcuro pen\gtt

,a2lonlstl
- Circa 1l .co;nvolglmento del P;381dente jdel‘ Comltato di contrdllo
interno _invv_materia di" strategie. ed il '_consegueﬁte ‘possibile
‘p:egiudizio “della.  sua indipendenza, . risponde"trénquilliZZEndo Sgli
aiiOnisti. - Come & rlpcrtato ~nella ' ‘relazione ‘sulla corporate
governance{: il PreSLdente ha tra 1° altro. il. «compito di ‘concorrere,
Td’inﬁesa"con_ 1"Amministratore Delegato,; alla - formulazione delle
,strétegie; SOCLetarle,' restando__comunque ‘rimesso alla,'cbmpetenza
~esclusiva dello . stesso vAmministxatoreV‘Delegato“di prediSpoEre ie
strategie e di _provvedere poi, dopo l'esame congiunto .col Presidente,
a sottoporle ‘al Ceonsiglio di AmmlnlstraZlone, La_partécipazidneﬁdél
Presxdente a. tale elabora21one dl strategle e, quindi,<essenziélméﬁte
consultiva ‘efvnon vincolante; pur essendo. . indubbiamente’ rilevante
,nellfambito . aziendale,- -non. ‘comporta. . ‘alcuna- vspéCifica “delega
‘gestionale, e di conseguenza il Presxdente contlnua a caratterlzzar51’
‘come Ammlnlstratore non esecutivo e lndlpendente.
‘Circala rilevata perdlta di ¢lienti nella telefonla flssa nel 2003 e
nel primo trlmestre 2004, osserva che-la perdlta riguarda, in realta,
clienti  con redditivitd marginale.. Si &  seguita una  strategia di
‘selézione, perlleglando i clienti serviti. attraversa -1’ “unbundling
del local loop” cui & conseguita una crescita. di marglnl '
‘Quanto all’aggressiva politica dei prezzi seguita "dall’ operatore
dominante, ne da conferma ma prevede che al riguardo 1’'Autorita di
settore interverra a tutela della ‘concorrenza.
In merito =all’introduzione di una tariffa differenziata nelusettore
elettrico, rlsponde che si spera di poter avviare 1° iniziativa entro
l'estate 2004. , ) i
In merito .all’installazione dei contatori elettron1c1, che ha
‘compdrtato un investimento di 930 milioni di euro destlnato' ad
incrementarsi fino a 2,1 miliardi di euro, informa che a fine aprile
ne . eranc . stati installati 15,9 milioni e -che 17obiettiveo & .di
completare. 1"installazione presso tutti i clienti Enel entro la fine
del 2005. A tal fine sono state bandite gare eurcpee che hanno
coinvolto imprese da tutto il mondo.
Circa gli “stranded cost” informa che la legge n. 83 del 2003 ne
consente il rimborso solo fino al 2003; ad essi si aggiungono guelli
relativi al gas nigeriano. Nei prossimi 3 anni, a titolo di “stranded
cost” relativi al passato (fino al 2003) Enel dovrebbe incassare una
cifra tra 900 e 1.300 milioni di euroc; non sono ancora esattament
definite le modalita di calcolo relative al gas nigerianc ed agli
“stranded cost’” sugli impianti.
Circa i1 costi del carbone conferma i recenti aumenti anche dei noli,
ma osserva che 11 carbone resta comungue molto pil competitivo sia
dell'olio combustibile che del gas & ciclo combinato.
Circa la qualita dei servizi di WIND, per la telefonia mobile, ritiene
la lorce gualita equivalente a quella degli altri importanti operatori;
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. per - la wtelefonié fissa,~_fitiene‘vla ‘qualita migliore .di qi
'conéorrenti in presenza di “unbundling del local loop” mentr§, i
- WIND opera attraverso la-“Carrier Pre. Selectlon la qualité e A2

- quella che fornlsce 1'ex monopollsta

:C1rca 11 disconoscimento, da parte del consumatorl, di contratti
abbonamento COn WIND -~ INFOSTRADA loro arbltrarlamente‘ intestati,

" ricorda che il fenomeno & “iniziato neXl- 2002 e si & ‘manifestato con.
maggiore- ev1denza nel 2003 e qulndl succeSSlvamente all® acqu18121one
dl Infostrada,-ma informa. che, lﬂ effetti, vi sono stati comportamentl
-non correttl da - parte delle retl di vendita ‘esterne a WIND e. qUIRdl di
funZLOnarl non di’ WIND ma da guesta . utlllZZatl. Qulndl'é ‘stata. rlv;sta
1‘intera procedura (anche a seguito di processi ispettivi promossi dal
'Comltato per il controllo interno) ed il fenomend-é ora_toﬁalmenﬁe
sotto controllo,‘WLnd_51 sta comunquéLadopeIando 4 che simili problemi
non possanol'ripresentarsi in" futuro.’ L’impatto' ecoﬁbmicb di “tali
‘contrattl e“statc’minimale,vma & vero che il fenomeno ha negatlvamente
‘inciso sull’immagine di. WIND-Infostrada. L

“Circa le affermazioni del glornallsta Muchettl sul fatto che in Enel.
pin 1mportante un.“lobblsta” che un lngegnere , osserva che, a suo
.avviso, Enel necessita dell'uno e dell’altro: di chi’ si occupi con
estrémav-;ntens1ta “dell'efficienza della macchina organizzativa; ~ma
canche - di "¢hi, ad"ésempio,’ si occupi.. del recupero degli_‘“st:énded
cost”. Conclude vdicendosi ‘convinto  ¢he nel - lungo periodo solo
‘l'efficienza di Enel nella produZiéne} _nella distribuzicone . e nella
vendita di energia elettrica consentira di creare valore per gli
azionisti. _ O . _
Circa 1l'articolo di Penati suil*espansione di Enel, che non ha letto,
osserva che ‘& comunqué estraneo all’Enei il‘ perseguimento  di
‘aggressive politiche di acguisizioni all’estero nel settore elettrico,
le cuali raramente creanc valore per gli azionisti perché l'ammontare
di sinergie 'che si sviluppano in acquisizioni' internazionali e
piuttosto basso, ed occorre quindi vaiutareﬂcon estrema attenzione 1l
prezzo'che‘Si7é disposti & pagare.per le acquisizioni medesime.
Quanto alle ragioni pef cui Enel uscird progressivamente dal capitale
di  Terna, «chiarisce che esse sono riconducili esclusivamente alla
normativa sulla liberaliZzazione del vsettore elettrico che Enel €
tenuta puntualmente ad osservare, e non certo ad una scelta di Enel.
Ritiene peraltro naturale che, in un mercato concorrenziale, chi
gestisce la rete di trasmissione dell’energia elettrica non sia uno
degli operatori concorrenti.

INTERVIENE NUOVAMENTE IL PRESIDENTE

il guale al piccoli azionisti assicura che Enel cura e continuerd a
curare attentamente 1 rapporti con i medesimi; e conferma 62
disponibilita di Enel, nell'ambito di quanto previsto dallo Statuto,
predisporre ‘le facilitazioni consentite.

Al termine 11 Presidente ricorda agli azionisti il diritto di replica,
per la durata massima di 5 minuti.

Segueono, come appresso verbalizzate in sintesi, le repliche di Spena,
Delfinoc, Sangiorgli e Cavalli.
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"REPLICHE
' .SPENA. ‘Lamenta  1'insufficienza delle risposte alle sue

“Auspica di poterle  avere 'da Enel nei prossimi giorni. In
‘dovra ritenere che i dati oggl esposti .sianc quelll da lui cita’

«

sud intervento.

DELFINO. Si dichiara ~assolutamente insoddisfatto 'delle risposte, e
lamenta'in particolare la mancanza<dii:iqusieviﬁfbrdine.al rebupero
‘Crediti'nella‘distribuzione. Circa‘leVdismissiéni'Enel Réal'Estate fa
jrilévare che nella. ‘sua Cittd, un edificic (un verO“tugurio) limitrofo
ad un edificio dell’Enel @ stato messo. all’ asta per 2 mlla euro al
metro quadrato ‘

-SANGIORGI. Chiede'informazioniisullféttivité di “Enel in. campo eolico;
.ma sul puﬁto‘il Presidente afferma trattarsi non :di feplicé-ma di una
ddmandavnuova che ndn'pbtré avere rispdsté in guesta sede.. '
CAVALLI. Lamenta -amandanzaf7<di 1_ri$posta - Alla‘.‘sua‘ déménda
sull’allungamento dell’indebitamento ‘e .sul’ collocamento di. azioni
" Terna, in partlcolare per.’ quanto- rlguarda l’eventuale prelazione a
favore degll azionisti Enel. o .

Il . Presidente rlsponde a Cavalli chev‘agli azionisti Enel sara
-riconosciuta_la‘prela21one-nell‘acquisto‘di,azioni'Térha.

‘Terminate le repliche
i il Presidente
dichiara chiuvsa la discussione e passa alla votazione sul primo
argomento - di 'parté ordinaria: secondo quanto previsto dalltarticolo
10.1 del Regolamento assembleare, sottopone alla approvazione
dell'assemblea 1l seguente ordine dei giorno proposto dal Consiglio di
Amministrazione:
“L’Assemblea dell’ENEL S.p.a.:
.. esaminati i dati del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2003 con
ie,relative relazioni presentate dal Copnsiglic .di -Amministrazione, dal
Collegioc Sindacale e dalla Societa di Revisione;
+ preso -atto dei dati del bilancio consolidato al 31 dlcembre 2003 con
le relative relazioni presentate dal Consiglio di Amministrazione, dal
Collegio Sindacale e dalla Societa di Revisione;
delibera
di approvare il bilancio di esercizioc al 31 dicembre 2003.7
Quindi il Presidente

prega di non uscire dalla sala per tutta la durata delle coperazioni di
voto; »
dichiara aperta la procedura di votazione sulla indicata proposta {d
deliberazione in merito al primo argomento all’ordine del giorno della
parte ordinaria; avvertendo che:

i portatori di deleghe, che intendono esprimere voti
diversificarti in merito alla proposta, dovranno recarsi alla
postazione “wvoto assistito”;

per quanto concerne gli altri Azionisti, essi potrannc per il



Senato della Repubblica - 86 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

momento restare al posto  ed esprimere il proprio voto
utilizzo del "televoter", secondo’ le modalita in precedenza in
c -+ Il Presidente ' e

invita nell’ordine:
a digitare il tasto relativo: alla votazione prescelta,
. 'a verificare sullo schermo del "televoter™ la correttezza di tale
scelta, ‘ S Lo ‘ -
‘a dlgltare 11 tasto ?INVIO"' ‘ o ‘ . : )
a verlflcare,sullo schermo del “télevoter”rche il,ﬁoto’sia'Stéto
registrato. ' o ’ EE
Séguono le votazioni. o
N Su009881vamente il PreSLdente _
¢hiede alla segreterla dell’uff1c10 ~d pre31denza lse- vi sono
segnalazioni di AZlonlStl che intendono correggere il voto espresso

medlante il “televoter"

~Non essendovene- -
- _ il Presidente
“dichiara chiusa la votazione in ordine all’lndlcata proposta sul primo
'argomento all’ordine del giornc di. parte ordinaria.
Invita la segreteria dell’ufflc10 di preSldenza a fornirgli l'esito
delle votazioni. ‘ ' : .

Viene fornlta al Pr851dente 1a stampa con l’esito delle Vota21onl

. Sulla base di tale -documento’ il Presidente
comunlca qulndl quanto’ segue: . o ‘
Votanti 394 -azionisti portatorl di n. 3.925.647.730 azazioni pari al
64,74% del capitale : i
Favorevoli azioni numerc 3.913.692.236
Contrari azioni numero 136.998
Astenuti azioni numero 7.368.493
Non votanti azioni numero -4.450.003 ‘
{Tale  risultato pumerico della votazione, unitamente .all‘elenco
nominativo di favorevoli, -contrari e astenuti, viene poi allegato come
precisato in calce al verbale.]
' ' Quindi
i1 Presidente dichiara in assemblea che la proposta -di approvazione
del bilancioc di esercizio al 31 dicembre 2003 come sopra formulata dal

Consiglio di Amministrazione, & approvata avendo raggiunte¢ la
maggioranza assoluta del capitale presente; da atte che & termina a la
trattazione del primo argomento all’ordine del giornc di te
ordinaria.

* %
{Secondo argomento all’ ordine del giorno - parte ordinar

Destinazione dell’'utile di esercizio)

Passando alla trattaziene del secondo punto all’ordine del giornb
della parte ordinaria

2) "Destinazione dell'utile di esercizio e distribuzione di riserve
disponibili®

il Presidente premette di ritenere, d'accordo con gli intervenuti, di
potersi astenere anche in guesto caso dal dare lettura della relazione
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Hiilustrétiva prédisposta dal Consiglid di Ammlnlstrazlone, i 
testo & riportato nella brochure consegnata a .ciascunc all’attdZ
frlceVLménto s o el : '
Nessuno_ si. oppone. o
: 1l Pre51dente
Inv1ta tuttl coloro che fossero ‘interessati a- presentare rlchlesta di
-lntervento - sul . secondo argomentc all'ordine del glorno di parte
" ordinaria. L ! B ’ :
V_Non segue nessun 1ntervento.
. ‘ Qulndl il Pres;dente
:passa alla votazione sul secondo argomento dl‘parte ordlnarla.‘éécoﬁdb
 quanto‘ pIEVlstO :dall'artlcolo 10.1  del Regglamento assembleare,
sottopdne alla _approvazmone dell'assemblea il seguente ‘ordihe del
.giorno proposto dal Con51gllo di AmmlnlstraZLOne. ‘ ',
“L’Assembleaudell’ENEL S‘p.a., esaminata la rela21one 1llustrat1va del
:Cbnsiglib di Amministrééione,~
’ V v ’ o dellbera
1. per quanto concerne 1’utile -netto. dell esercizio 2003 dell”ENEL -
© 8. p-a.; pari a 607milioni 30lmlla 474 v1rgola 45 euro, dl‘

. destinare alla distribuzione  in favore degli Azionisti zZero
 v1rgola zero 99 -eurc per ognuna delle azioni ordinarie che
saranno in .circolazione alla data’ preVLSta, per. lo “stacco
‘cedola”, per: : - . '
=~ -.un importo complessivo minimo - che tiene ‘conto ‘dellé

" 6miliardi - 63milioni 75mila 189 azioni ‘attualmente in
401rcola21one>— di 600milioni 244mila 443 wvirgola 71 euro;
- un importo comple381vo massimoe - che . tiene conto delle

miliardi 127milioni 118mila 159 .azioni potenzialmente -in
circolazione alla indicata data di “stacco cedola” -~ di 606
milioniv584mila 697 virgola 74 euro; '

All’importo corrispondente alla distribuzione dellfutile netto

dell’esercizio 2003 wviene attribuito un credito di imposta

ordinario nella misura del 51 virgola 51% del suoc ammontare. Si
precisa che ogal azionista percettore dovrd = verificare la
. possibilitéa di utilizzo del predetto credite di dimposta din
funzione della propria situazione soggettiva, tenuto conto délle

nuove disposizioni introdotte dal Decreto Legislativo 12

dicembre 2003, n. 344, che ha istituito la nuova Iimposta sul

reddito delle societa;
- destinare a “utili portati a nuovo” la parte residua, per:

- un importo massimo -~ che tiene conto delle emiliardl
63milioni 75mila 189 azioni attualmente in circolazione - 4i
milioni 57mila 30 virgola 74 euro;

- un importo minimo - che tiene conte delle é6miliardi
127milioni 118mila 159 azioni potenzialmente in circolazione
alla indicata data di ‘Vstacco cedola” - di 7lémila 775&
virgola 71 euro;

2. di destinare inoltre alla distribuzione in favore degli Azionisti
una parte della riserva disponibile denominata “utili portati a
nuoveo”  appostata nel bilancio dell”ENEL S.p.a. (attualmente
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ammontante a.complessivi 1 miliardo 620 milioni 54mila'162
"92 euro), per un importo di zero . Vlrgola 261 euro per ognun‘
azioni - ordinarie che saranno in czrcolaz;one alla data pre‘%%
per lo “stacco cedola , per: '

f un importo compless1vo minimo - che tiene - conto . delle

 émiliardi. 63milioni ‘ 75mila  189 ~azioni attuélmentés in
circolazione. — di 1 miliardo 582milioni.é62mila_624<virgblé
33 euro, ' ' . - , C

- un ! importo " complessivo. massimo - che' tiene. conto- delle

‘6miliardi  127milioni' 118mila 159"ézioni potenzialmente in
circolazione alla indicata data -di “stacco cedola”_—'di: 1
MLllardO 599milioni . 177m11a 839, v1rgola 50 euro. o
All’importo corrlspondente‘ alla distribuzione di parte ‘della
riserva disponibile denbﬁinata"“Utili partati a nuove” Viené'
_attrlbulto il credlto di imposta nella misura- del 51 v1rgola Sl5L
del suo ammontare, fermo restando che, anche 1n tal caso, ogni
"a21onlsta percettore dovréd verificare ‘la spettanza al detto credito
di imposta — da considerare pe;altro “limitato” - -in, fhnz;one della
" propria situazione ,56ggettiva(* tenuto  conto delle nuove
dispbsizioni; introdotte’ dall’articolo, 40  del ‘DecretO*Legge 30
séttembre 2003, n. 269 (convertito'dalla'Legge 24 novembre 2003, n.
326) e dal citato Decreto Legislative 12 dicembre 2003, n. 344; »
3. di porre. in ‘pagamento il dividendo .complessivo di- zero v1rgola 36
euroc - al lordo delle eventuali ritenute di- legge - per ognuna
delle azioni ordinarie che saranno  in circolazione alla data  di
“stacco cedola” a decorrere dal 24 giugno 2004, con “data stacco”
della cedola n. 3 coincidente con il 21 gilugno 2004.”
Quindi il Presidente
prega di non uscire dalla sala per tutta la durata delle.operazioni di
.voto; : - ’
dichiara aperta la procedura di votazione sulla indicata proposta di
deliberazione 'in merito al secondo argomento all’ordine del giorno
della parte ordinaria; avvertendo che: v
' i portatofi di deleghe, che- intendono - esprimere voti
diversificati in merito alla proposta, dovranno recarsi  alla
postazione “woto assistite”;
per gquanto concerne gli altri Azionisti, essi potranno per il
momento restare al posto ed esprimere 1) propric voto mediante
utilizzo del "televoter", secondo le modalita in precedenza indicate.
Il Presidente
Invita nell’ordine:
a digitare il tasto relativo alla votazione. prescelta;
. a verificare sullo schermo del "televoter"” la correttezza di tale
sceltas
a digitare 1l tasto “INVIO”:
a verificare sullo schermo del “televoter” che il voto sia stato
registrato.
Seguono le votazioni.
Successivamente 1l Presidente
Chiede allz segreteria dell’ufficic di presidenza se vi sono
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'segnalazlonl di Azlonlstl che intendono correggere 11 voto .
medlante il “televoter”.
:Noﬂvessendovene o .

. il Presidente
dichiara chiusa la votazione in ordine _all’indicata proposta sul
secondo argomento all’ordine’del. giozrno d1 parte - ordinaria.

Invxta la segreterla dell’uff101o di presxdenza a fornlrgll l'eSltO
vdelle votazioni. . . X : ’ ‘

: Viene fornita al Pre31dente la stampa con’ 1’951to delle vota21onl

;Sulla base di tale documento : :

) il-Presidente,

‘Comunlca quanto Segue. e
Votanti 391 a210nlstl portatorl dl n. 3 925 647 075" a21onl
Favorevoli a210n1 numero 3.916.581.029
fContrarl azioni numero 6.582

-‘Astenutl azioni numero 4.609. 464
'Nonvvotantlvazlonl,numero 4:450.000 R .
[Tale'ﬁrisultato. numericé della. votazio@e)_:unitaMente all’elenco
nominativo di favorevoli, contrari ‘e astenuti, viene allegato come

_precisatovin calce al verbale.] )

o =  Quindi
'll Pre51dente dichiara in assemblea che la proposta dl cui sopra e
approvata  avendo ragglunto -la maggioranza. assoluta  del capltale
presente; da atto che & terminata'la-trattazioné'degli'argomenti al
5secondo punto all’ordlne del giorno di parte ordinaria.

: Comunlca il Presidente che .
come gid preannuncxato,‘ si prevede di ‘passare ora alla parte
‘stracordinaria dell’Assemblea per assumere le delibere in merito -alle
modifiche statutarie ed all’aumento di capitale al servizio ‘del Piano
di “stock option” 2001, per pol tornare, nuovamente, in sede ordinaria
per la nomina del Collegio Sindacale e la determinazione <della
remunerazione dei Sindaci effettivi;
1’ esigenza di seguire gquest’ordine di trattazione deriva dal- fatto che
la Legge Finanziaria 2004 ha introdotto 'significative modifiche ai
“poteri speciali” dello Stato, vale a dire riguardo alla c.d. “golden
share”, che devono necessariamente essere recepite nello statuto e che
rivestono tra l'altro rilevanza ai fini del procedimento‘di-nomina del
Collegioc Sindacale;
di conseguenza il rinnovo del Collegio Sindacale verra effettuato solo
a valle dell’approvazione delle nuove disposizioni statutarie da parte
dell’odierna Assemblea.
* k%
Passando quindi, secondo la séquenza annunciata, alla parte
straocordinaria dell’Assemblea,
il Presidente
chiede ed ottiene dalla segreteria dell’ufficio di presidenza il testo
a stampa .con 1'indicazione numerica dei presenti che conferma il
permanere della regolare costituzione dell'assemblea anche in sede
straordinaria e su tale base comunica i seguenti dati:
Presenti o regolarmente rappresentati n. 3838 azionisti portatori di
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'3.925.546.075 azioni ordinarie pari al 64;74% del capitale.
(Il‘testo di tale - documento viene'poivallegato a questo_verbél
' prec1sato in calce al medesimo.) o
Ii- Pre51dente
passa quindi alla- trattazzone del primo punro all’ordine del glorno dl
‘parte straordlnarla :
.1) concernente l’adeguamento dello Statuto soc;ale alla zafbxma della
‘;dlsc;pllna delle societa di- capltall di cni-al. Decreto Leglslatlvo
17 gennalo 2003 ‘n. 6 ed alla nuova dzsczpllna dei “poteri
‘speciali” dello ‘Stato - italiano contenuta nell’artlcolo 4 éomma
227, della Legge 24 dicembre 2003, n. 350. : ) ‘
_Avverte che di nuovo, data lailunghezza del testo, ritiene-d’aécbrdo'
.con  gli -intervenuti di poteréi ‘astenere .dal dare lettura: della
relazione illustrativa predlsposta'dal COnSlgllO dl Ammlnlstra21one,
—11 cui testo’ & .rlportato nella . brochure contenuta nella ‘cartella
consegnata all’atto del ricevimento. Nessuno si oppone ’
(Nella stesura del presente Verbale ll Presidente da altr851 atto che
1 lntera relazione illustrativa -in oggetto, COmpreﬂSlVB anche dei
testi a fronte dello statuto vigente e di gquello coordlnato con  le
proposte modiflcazionl( oltre che ‘distribuito 'a cilascun intervenuto.
‘all’atto del ricevimehto, e . stato anche tempest;vamente-depOSLCato ai
sensi: di legge e.di-Regélamentb:CONSOB'preSSO la CONSOB e -la Borsa
Itallana §.p.A. Tali testi a fronte, -esibitimi dal Preszdente,'sbno
'p01 trascritti in calce al presente vezbale ) L
Il -Presidente preannuncia sin -da -ora che gli Azionisti che lntendano
esprimére voto contrario. o di astensione rispetto a. singoli. aspetti
,della compless¢va ed unitaria proposta di modlflca210ne dello Statuto’
sociale formulata dal Con81gllo di Amministrazione potrannol - al
momento della votazione - recarsi alla postazione “voto assistito” ed
ivi far registrare tale dissenso od astensione riguardo agli specifici
articoli dello Statuto .interessati, ottenendo guindi in sede di
verbalizzazione una adeguata evidenziazione delle peculiarita del loro
voto; , ’ ‘
restando inteso .che .gli Azionisti che'maniﬁesteranno,voté contrario o
di astensione rispetﬁo a singoli - aspetti delle indicate proposte di
modificazione. dello Statuto sociale formulate dal ‘Cohsiglio di
Amministrazione saranno. comungue considerati e quindi conteggiati,
rispettivamente, come contrari od astenuti rispetto alla proposta
stessa, complessivamente intesa. ' '
Nessuno si oppone, salvo che 1‘azionista Sangiorgi dichiara di
ritenere inelegante la proposta di procedere alla discussione su tutte
e ciascuna delle modificazioni.
Omessa guindi la lettura del documento di cul sopra,
il Presidente
invita tutti colorc c¢he fossero interessati a presentare richiesta dy
intervente sul primo argomento all'ordine del giorne di parte
straordinaria a Trecarsi, con 1’ apposita scheda ed 11 proprio
"televoter", presso la segreteria dell’ufficio di presidenza presente
in fondo alla sala.
Interviene solo 1’azionista Sangiorgi, al guale il Presidente ricorda
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di contenere 1’intervento entro 10 minuti; intervento come % Hine st
verbalizzato in sintesi. o ' |
o | D INTERVENTO ‘
'SANGTORGI. Critica che il nuovo . testo dell’art. 5 deilov
- continui a riportare le dellbera210n1 di aumento capitale destlnate a

piani dlv“stock optlon
Rlbadlsce che -a suo avv1so las procedura flssata dall’art -2441 cod.
civ. non é stata rlspettata da Enel 1n rela21one al planl di. “stock
:optlon" : C e o ':'
dell’avv1so che l’istltuto delle ‘“stock option”= vada depennato-
-dallo statuto dell'ENEL R o R - '
.Crltlca l’attrlbu21one' al Consiglio . di Amministrazione della
,_competenza a  decidere sulle ™stock option”, .cosi impdverendosi  le
competenze assemblearl ' o ' _ - o
Per -ragioni analoghe crltlca la formulaZLOne proposta dell art. 8.1
'dello Statuto che attrlbulsce alla competenza degll ammlnlstratorl il
¥potere di. emettere obbllga210n1,' senza tenere conto - di eventuali
 parer1 ‘coﬁtrari dell’ assemblea, ~esprimé' fin d'ora -1l - suo voto
contrario su tale art. 8.1. ’ S . , :
Conf"rlguardo all'art. 23 proposto, rltlene . anomalo che la
remuneraZLOne ‘del Presidente del CODSlgllO di Amministrazione sia-
stablllta dallo stesso COHSlgllO. Anche in questo caso si dichiara fin
'd’ora ccntrarlo alla proposta del Consiglio. : )
Il-P:e51dente. Ricorda che ha formato oggetto dl un lungo dibattito in
Italia e _all'estero il tema. .delle “stock optlon”- che devono
considerarsi una forma di 1ncent1vazlone del personale finalizzata al
mlglloramento delle “performance” di Enel. o ’
Quanto -alla lunga elencazione, contenuta nell’art. 5 dello statuto,
degli aumenti di capitale deliberati al servizio .dei piani di “stock
option”, essa & obbligatoria trattandosi di piani non ancora esauriti.
Circa l'emissione di -obbligazioni, sottolinea che solo in Italia
veniva deliberata dall'assemblea, al contrario di- altri orxdinamenti
societari; e che, giustamente, il legislatore italiano ha receplto
1r orlentamento altrove gia vigente.
Circa il propeosto art. 23, fa rilevare’ che tratt%ggél di disposizione
riferibile a tutti  gli Amministratori investiti di part;colarl
cariche, e non solo al Presidente; trattasi di norma generalmente
"presente negli statuti in guanto & il Consiglio a poter idoneamente
valutare, in base alle deleghe attribuite, guale debba essere la
remunerazione degli amministratori destinatari delle medesime.

SANGIORGI. Chiede se guesto non sia invece compito del Comitato delle

remunerazioni.

I1 Presidente. Ricorda la procedura e cicé: una volta attribuiti i
poterli all’interno del Consiglio, il Comitato -delle remunerazioni
presenta la sua proposta di remunerazione al Consiglio stesso, che la
delibera e la sottopone al parere del Collegic Sindacale. Sclo in caso
di parere favorevole anche del Collegic Sindacale, la deliberazione

diventa efficace.
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Non segue alcuna replica
. Tl Presidente
dichiara chiusa la dlscuSSLOne e passa alla votazione sul priigk
" argomento. . di ‘parte straordinaria: | secondo _véuanto . previsto
dall’articelo * 10. 1 del ‘Regolamento - assembleare, il Presidenﬁe
sottopone alla. approvazzone dell 'assemblea il seguénte,,oidine- del
glorno proposteo dal Con51gllo di AmmlnlstraZLOne' ' ‘ :
“L’Assémblea dell’ENEL S.p.a., esamlnata la rela21onev illustrativa
del Con51gllo di- Ammlnlstra21one, ) C . o
‘ o ' dellberai' .

dl approvare tutte le'prqposte di modlflcaZAOne e/o di abr09321one di
articoli dello Statuto soc1ale con la conseguente rinumerazione dei
Vmedeslmi come segue, dando mandato dlsgluntamente al PreSLdente del
‘Cbnsiglio‘ di Amministrazione -ed - all’Amministratore. Delegato di
-approvare . ed  introdurre - nella7?'presentevl‘deliberazione‘ le
"modlflca21onl,'jaggiunﬁef*b_ soppressioni ' che dovesserco risultare
necessarie ai fini della’ relativa iscrizione nel registro. delle

. dmprese.”. ' ' S

Sublto dopo, “sollecitato ‘anche -da. -alcuni azionisti, il Presidente
‘nuovamente dlchlara' che ritiene, d’accordo ‘con ‘gli intervenuti, .di
‘astenersi dal dare lettura delle singole proposte modificazioni che,
ripete, ‘sono tutte <singolérmenté e ‘dettagliatamente contenute -hella
relazione:del Consiglico difAmminiStraziQne su . gquesto argomento.
Io- Notaio. sollecito gli azionisti a 'segnalare eventuale loro
disaccordo circa quanto affermato dal Presidente..
Nessuno si oppone. ' '

I Pre51dente
prega dl non uscire dalla sala per tutta la durata delle operazioni ‘di
voto.
Dichiara - quindi . aperta la procedura di - votazione sulla indicata
proposta di deliberazione in merlto al prlmo argomento all’ordine del
‘giorno di parte straordinaria (modlflcaZLOnl statutarie).

. Ricorda che, come preannunciato,. gli Azionisti che. intendano esprimere
voto - contrario o di. astensione riépetto a singoli aspetti della
complessiva ed unitaria  proposta di modificazione dellc Statuto
sociale formulata dal Consiglic di Amministrazione sono invitati a
recarsi alla postazione “voto assistito” ed a fare ivi registrare tale
dissenso od astensione riguardc agli specifici articoli dello Statuto
interessati; deile peculiaritd del loro voto verra guindi data
adeguata evidenza in sede di verbalizzazione; restando inteso:

che gli Azionisti che intendono manifestare voto contrarioc o
astensione rispetto a singoli aépetti della indicata proposta
modificazione dello Statuto sociale formulata dal Consiglio

Amministrazione saranno comungue considerati e guindi conteggiati
fini della votazione, rispettivamente, come contrari od astenut
rispetto alla proposta stessa, complessivamente intesa.

che 1 portatori di deleghe, che intendonc esprimere voti
diversificati in merito a tale proposta, devono recarsi alla
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postazione “voto assistito”

e per quanto .concerne gli altri Agzionisti, che 'essiv?%p"'
restare al'posto ‘ed  esprimere il proprio voto mediante utiliz%
Ytelevoter", secondo le modalitd in precedenza indicate.

v Il Pres;dente

invita nellfordine: o _ _ : ]

- a digitare il tasto relativo alla votazionévpfescelta;_ _

. xa;verificére‘sullo schermo ~del "televoter” la correttezza di tale

"scelta; ‘- AR ' ’ '
+ a digitare il tasto_“INVIO”; 7 L v ‘
:a .verificare sullo'schermo del'“televoter” éhe il‘votoVSié'étato
 registrato. - B S '
Seguonc le vota2lon1., _
Succe551vamente 11 Pr951dente_ )

Chlede alla segreterla dell”ufficio di pre31denza se vi sono

segnalazlonl di Azlonlstl che lntendono correggere il voto espressd

mediante ll “televoter” ' : . :

Non essendovene

il PreSldente

d;chlara ‘chiusa la vota21one in “ordine all’ indicata proposta sul prlmo

argomento all’ordine del glorno di parte . straordlnarla.

Invita la segreterla dell’uff1c1o di preSLdenza a fornirgli l'ESltO

delle vota210nl, . :

‘sulla cui base 4l PreSLdente .comunica. quanto ‘segue:.

Votanti 388 az;onlstl portatori di n. 3. 925 .545.075 .azioni

TFavorevoli azioni numero 3. 872. 857. 588

Contrari azioni numerc 43.465.255°

Astenuti azioni numero 4.772.232

Non votanti azioni numero 4.450.000

[Tale risultato . numerico della. votazione, unitamente all’elenco
‘nominative di fa&orevoli, contrari e astenuti, viene poi allegato come
precisato in calce al verbale. ] '

‘ : T . '~ Quindi .
il Presidente dichiara d4in assemblea che la proposta sul primo
argomento di parte straordinaria all'ordine del giorno (modificazioni
Statutarie) & approvata avende raggiunto la maggioranza dei due terzi
del capitale presente; da atto che @& terminata la trattazione del
primo argomento all’ordine del giorno di parte straordinaria.
LE R & )

(Secondo  argomento all’ordine del giorno ~ parte straordinaria -
Delega ad aumentare 1l capitale sociale a servizio del Piano di "stock
option' 2004)
Passandc al secondo punto all'ordine del giorno di parte straordinaria
2) Delega al Consiglio di Amministrazicne della facolta di aumentare
il capitale sociale a servizio del Pianoc di “stock option” 2004 per
importe massimo di eureo 38 milioni 527 mila 550, mediante emissione di
azioni ordinarie riservate a dirigenti dell’ENEL S.p.A. e/o di societa
da questa controllate, da assegnare mediante offerta in sottoscrizicne
a pagamento e con esclusione del diritto di opzione, ai sensi del

combinate disposto dell articole 2441, ultimo comma, del codice civile
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e dell’articolo 134,  comma 2, del Decreto Legislativo 24
. 1998, n. 58. Deliberazioni  inerenti. e conseguenti.
dell’articolo 5 dello Statuto sociale. ' K\;g
“11 Presidente premette di'ritenere, anche in questo caso d' 'accotH

-con gli intervenuti, ‘ poter51 astener@ dal dare Jlettura della
rela21one illustrativa predlsposta dal Con81gllo di- Amministraziocne,
rinviando al testo riportato - nella brochure contenuta nella cartella
consegnata all'atto del rlcev1mento.

.Nessuno. si Qppane. '- . . . v
(Nella stesura del presente verbale il Pr651dente da altre31 atto .che
_l.lntera “rela21one- 1llustrat1va in - oggetto, compren51va ' anche
-deil’opdine ‘del giorno ' su “tale - argoménto ‘proposto’ all’approva21one
dell” ddiefna’:asSemblea,-'oltre che distribuita -a ciascun Lntervenuto
all’atto del rlcev1mento, & stata anche deposztata ai sensi di’ legge e
di Regolamento CONSOB presso la CONSOB e ‘la ' Borsa Italiana S.p.a. Tale.
testo 1ntegrale della relaz;one & poi trascritte inm calce al presente
'Verbale ) . T T, . ! . . . .
Omessa qulndl la lettura del documento di cui sopra,

il Pr651dente
Inv1ta tuttl coloro che fossero “interessati a presentare rlchlesta dl
intervento sul - secondo argomento' all'ordine . del  giorno - di parte
straordinaria a - recarsi,'jicon l’apposita' scheda e i1 proprlo

"televoter", presso la segieterla dell’ufficio di preSLdenza presente

‘in’ fondo alla sala, rlcordando dl‘ conténere l'intervento: ‘entro. 10
minuti. - V ‘ o v '

Gli interessati presentano le rlchleste di intervento alla segreterla
' ‘ dell’ufficico di presidenza

Il Presidente invita quindi la segreteria dell’ufficic di presidenza a

fornirgli _l'élenco delle richieste di intervento e ad aggliornare

1’elenco stesso in caso di ulteriori richieste presentate nel corso

degli interventi. '

Seguono gli interventl, appresso verbalizzati in sintesi, ‘dei Signori:
Delfino, Chiurazzi e Sangiorgi. o

' - INTERVENTI

DELFINO. A suo avviéo, e nonostante diverse opinioni manifestate in
pit sedi, poiché,’ tenutc conto del prezzo originario di collocamento
delle azioni Enel, dei dividendi tempc per tempo distribuiti e
dell’attuale guotazione del titolo, la gestione della Societa non pud
essere valutata pesitivamente,. ‘anziché assegnare “stock option” a
prezzi stracciati occorrerebbe chiedere la riduzione degli emolumenti
finché 1'azione ENEL non abbia raggiunte il suc prezzo originarioc. '

CHIURAZZI. Ricorda di avere sempre manifestaro, anche in altre

societa, la sua contrarieta alle “stock option”. 1In particolgre
critica che, diversamente .a gquanto avviene negli Stati Uniti, X1
regolamento Enel sulle T“stock “option” non preveda @ come norm

fondamentale c¢he le azioni di compendic possono essere alienate solo
dopo avere lasciato la Societa. <

SANGIORGI. 51 assoclia a Chiurazzi e dichiara la sua netta contrarieta



Senato della Repubblica -95- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

'alle “stock option”
., RISPOSTE DEIL PRES IDEN‘I‘E
Quanto alle valutazioni - negatlve espresse da Delflno sulla qe,t(
‘della Societa, osserva che se. si calcola 1’ andamento del MIBBO s
1999 ad oggi e lo si compara a quello dell’azione.Enel, tenendo conto
in . entrambi'i casi'dei'dividendivdistribuiti, risulta che il MIB30 ha
'_perso il. 4,32%, mentre 1’ a21one Enel & in paregglo. Ricorda ché'EneL

‘ha -una tradizione di leldendl molto remunerat1v1, i~ cui rendimenti
s0N0 - nettamente superlorl alla media’ degll altri; che si tratta di-un
vrendlmento non occa51onale .derivante -da una- att1v1ta economlca che:
‘garantlsce anche per i1 -futuro una certa stablllta
Le‘“stock optlon”‘lntrodotte in Italia dopo ampio. dibattito sono del
:tutto analaghe a quelle degll altrl Pae51.. Quanto ai- casi negat1v1
verlflcat151 altrove, in partlcolare negli " Stati Unltl,'riborda-che
essi’ non pPOSSsono rlpresentar31 nel caso di- Enel,-comportandcviﬂpiani
odi “stock optlon Enel =una_ mln;male <. “diluizione” pbtenziale.‘
jL'eff1c1enza ‘dello strumento gll. sembra «testimoniata' dai 'risul&ati,
fraggluntl quest’ anno.. o - R

. SEGUE LA REPLICA DI SANGIORGI .
con le .risposte del Pre51dente in sintesi appresso verballzzate.
REPLICHE E RISPOSTE.
SANGIORGI '
Replica. lamentando che la pOSSlblllta di sottoscrlvere 130 mlllonl di
azioni non sia stata offerta agli azionisti, ma riservata in premio-ad
.Amminiétratori'e'“topamanager"-a suc  avviso non'capaci di - conseguire
 risultati splendidi. Ricorda che alcune. societa quotate Aitaliane hanno
assegnato gratuitamente  rilevanti guantitativi = di azioni = ad
amministratori che hanno abbandonato la Societd, interrogandosi gquindi
sulla effettiva portata fidelizzante di simili strumenti.

I1 Presidente. Fa rilevare che con le “stock  option” 'le azioni di
compendio non sono offerte a titele gratuito,' bensl al prezzo di
mercato, cioeé al prezzo dei 30 giorni precedentl ‘quello della delibera
di  assegrazione. delle medesime. Aggiunge che molti dei piani di
opzione varati, non sono stati pol esercitati. Conclude che gli
azionisti dovrebberc. dispiacersi solo del mancato esercizioc delle
opzioni, poiché 11 fenomeno contrario & indice del fatto che il titolo
ha avuto un pil che soddisfacente andamento.

Su richiesta del Presidente nessun altro avendo replicéto

, ' il Presidente
dichiara chiusa la discussione e passa alla votazione sul secon
argomento di parte straordinaria.
Nuovamente il Presidente premette di ritenere, d’'accordo con gl
intervenuti, di . astenersi dal dare lettura del testo dell’ordine de
giorno propesto dal Consiglio di Amministrazione alla approvazione
dell’ assemblea, che € gid contenuto integralmente nella succitata
relazione del Consiglic ({in calce al verbale sara Iintegralmente

trascritta).
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Neésuno si op?bne.‘
: . Qulndl ll Presidente
prega di non’ usc1re dalla "sala per tutta la durata delle operaELgQ\%§

u’ J;

voto; : : . : B \QQE;?ﬂ
dichiara aperta la procedura di votaZLOne sulla lndlcata proposta g
deliberazione in merito. al secondo argomento all’ordlne del glorno
della parte straordlnarla, avvertendo che:. ‘ )
oo Cportatori .di - deleghe,v_‘che'  intéﬁdﬂno 1esp:imere' voti
-_dlver51f1cat1 ‘lin merlto o alla 'propdsta, "doﬁranno ‘-recarsi’ ‘alla
~‘posta210ne “voto assxstlto"' : ' "  ,: o
. 7 per gquanto concerne gll altri A21onlst1,,eséi'pqtranno per il
momento restare. al’ posto  ed esprlmere ll prdério voto mediante
utilizzo del "televoter"”; secondo le modallta in precedenza lndlcate.
‘ i o ' : Il Pres;dente: -
Invita néllforainef' - o . .
-+ a digitare il tasto- relativo alla votaziqﬁefprés@elta: _
L a verificare“sulid SChermo del-'ﬁélevbterﬁ.lércorrettezza di tale
“scelta; . FEEE : ‘ i : ' ‘ L
a digitare i1 tasto‘“INVIO”-
- a verificare sullo schermo del “televoter” .che il voto sia .stato
registrato. ‘ : ‘
Seguono le votazioni, .
o “Successivamente il Presidente
chiede alla: segreteria dell ufflc1o di preSLdenza‘ se vi sono
segnalazioni di Azionisti che intendono correggere il vOoto espresso
‘mediante il “televoter”. ‘ ' ’
Non essendovené ,
. il Presidente
dichiara chiusa la votazione in ordine all’indicata proposta sul
secondo argomento all’ordine del giorno di parte straordinaria.
Invita la segreteria dell’ufficio di presidenza .a fornirgli 1’esito
delle votazioni. '
‘Viene fornita al Presidente la stampa con l’esito delle votazioni.
Sulla base di tale documento _ .‘ ’
, il Presidente
Comunica quanto segue:
Votanti 387 azionisti portatorl di n. 3.925.543.550 azioni
Favorevoli azioni numero 3.816.083.531
Contrari azioni numers 314.317
Astenuti azioni numero 4.695.702
Non votanti azioni numero 4.450.000
[Tale risultato numerico della votazione, unitamente all’elencd
nominativo di favorevolli, contrari, astenuti e non votanti, viene poi
allegato come precisato in calce al verbale.]
Quindi
il pPresidente dichiara in assemblea che la proposta sul secondo
argomento di .parte straordinaria all'ordine del giorno come sopra
formulata dal -Consiglic di Amministrazione, & approvata avendo
raggiunto la maggioranza del due terzi del capitale presente; da atte
che & terminata la trattazione del secondo argomento all’ordine del





