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11 reddito imponibile dell’esercizio ai fini IRPEG risulta compensato con le
perdite degli esercizi pref:edenti.

Alla luce di quanto sopra esposto, della documentazione fornita, dei
controlli effettuati a campione, il Collegio .ritie'ne che la Societa abbia
assolto ai propri compiti istituzionali nel rispetto della legge e dello
statuto.

Il Collegio, infine, esprime parere févorevole: - all’approvazione del
progetto di bilancio al 31 dicembre 2001, cosi come formulato dal
'Consiglio di Amministrazione; - e concorda con la proposta di utilizzo
delle riserve di € 387.342.725 e di destinazione dell utile di € 107.549.224
conseguito nell’esercizio. |
Roma, 30 aprile 2002

Il Collegio Sindacale

Dr. Giancarlo Filocamo - Presiden

| 2 N ool
Dr. Vincenzo Donato - Sindaco effettivo

Dr. Antonio Pierri - Sindaco effettivo
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POSTE ITALIANE S.p.A.
E SOCIETA CONTROLLATE

BILANCIO CONSOLIDATO
AL 31 DICEMBRE 2002

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE

>

All’ Azionista della
Poste Italiane S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato della Poste Italiane
S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2002. La responsabjlitd della redazione del bilancio
. compete agli amministratori della societd Poste Italiane S.p.A.. E' nostra la
responsabxhta del giudizio professmnale espresso sul bilancio e basato sulla

revxslone contabile.

2. I1 nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccornandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri,
la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario
per accertare se il bilancio consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende l'esame,
sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e
della correttezza dei criteri contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle stime

- effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una
ragionevole base per l'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparatlw secondo quanto richiesto dalla legge si fa riferimento
alla relazione da noi emessa in data 29 aprile 2002.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato della Poste Italiane S.p.A. al 31 dicembre
2002 & conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto
¢ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico consolidati della societa.
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4. A titolo di richiamo di informativa segnaliamo che le componenti patrimoniali del
Bancoposta esposte nel bilancio consolidato e riferibili alla sola Capogruppo non
trovano ancora una definitiva riconciliazione con i saldi delle singole forme
tecniche rendicontate dalle specifiche gestioni operative. A questo proposito gli
amministratori sottolineano che, allorché saranno realizzate tutte le iniziative di cui
si fa cenno nella nota integrativa, sara possibile allineare i saldi della contabiliti
operativa di Bancoposta con quelli di contabilitd generale fino a pervenire alla
suddetta riconciliazione al momento della trasformazione in Ente ed alla
sistemazione delle partite in riconciliazione che, essendo relative a operazioni di
Bancoposta effettuate per conto terzi, in linea di principio non dovrebbe produrre
effetti economici e sul patrimonio netto della Capogruppo.

Romta, 17 aprile 2003 | e

Reconta Ernst & Young S.p.A.

A '
S ol
Gian,&ang()l onsort
(Socio) -
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BILANCIO CONSOLIDATO
AL 31 DICEMBRE 2002
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Gruppo Poste Italiane al 31 dicembre 2002 | p o Ttaliane Poste Solidalil
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Gruppo Post italiatie

STATO PATRIMONIALE
ATTIVO © C e, L o 31-dicembra 2002 31 dicembre 2001
4} |CREDITIVERSO SOC! PER VERSAMENT! ANCORA DOVUTI - .
M) IMMOBILIZZAZION:
¢ [MMOBILIZZAZION! IMMATERIALS
) Costl & implants e di smpilaments 2647 FA{E)
2) Cost d ricerca sviluppo ¢ pubbiiciid 1802 1.7%0
3) Oiren & brevatio industr, o i) op, ding. T1.080 47.544
4) Concession| icenze, marchi ¢ dirlly siondl 8451 &oie
5) Aveiameni> 18.439 2305
) Differenza da consclldamento 21688 80.845
N immebillzzazion! in corsa & assont 16.898 20702
€ Altra , 158.852 RS i
TOTALE IMMOBILIZZAZION! IMMATERIALY 145 290.228
 IMMOBILIZZAZION? MATERIALH ’ )
1) Terrant @ tabbricat] 2.142.570 2302735
2 impient ¢ macchinar 884.837 553,128
n i srciall 100458 28287
4 Abribenl 147.504 144,018
. 5} immoblitzrazicnl In corso e sccontl 144,531 man
TOTALE MMOBILIZZAZION] MATERIALI 3.208.300 2215473
W (MMOBLZZAZION FINANZIARIE o
1} Partecipaziont
u)impmse controliale o2 168240
t)imprase cofegain a8my 85190
) aftre inprese a2 510
2) Credtt
o) verso controlianie 2305839 2555.007
Import] exkblf entro fesercizio succeszivo 497.501 450039
impart asigibil altre Mesercizlo succeszivo 1.807.883 2083048
) verso attsl 22131 11.803
import] esigidll entre Fesercizio auccessive s -
mpart] esiyitid altre lesercizia sucoessivo 227.308 11.603
N A ok 820 1A®
TOTALE IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE i 2813939 2.803.078
IMMO [ONI 14, ;&,m_"
©}  ATYIVO CIRCOLANTE
t RIMANENZE
1) Matosie prime sussidarts o d consumo 4.9% 7083
4} Prodot fintdl ¢ mard 14080 nme
8) Accont 21 82
] TOTALE RIMANENZE 121,137 44.05%
n CREDM
1} Cruciit varso cfiand 282512 24043264
2) Crecti versa imprese cantrolats . 14.405 18827
3) Crucii varso iniprese collagate b 2818 . 518
4) Crediff verss controfiand 20083 82078
impart] esigibdl eniro fessrtizo successin o1 2078
Import! esigibid oltre fesereizio successha . .
8) Crowtl verso st BT 389.501
importl esigibik entra fesercits successho M4 351.458
importi eaigibil alre Tesercizio succeasive 15351 18043
) Crecki versa Tasoneda dello Stato N - 4513337
) Crediii bancoposta 2.701.167 22.087.124
TOTALE CREDITY 38.538.645 31,180,769
W ATRVTA CHE NOR [
1) Partacipazion] in imprese contraliata - -
3) Altre panacipaziont 0
) At G0l 14857 152259
TOTALE ATTVITA. oHE INMOBA 145478 132283
N BISPONIBILITA LIQUIDE PROPRIE 180T 1982.780
1.4} Depositi bancar « postail 1.528.608 1978248
am) Denare e valor kn cassa 1472 18512
DISPONIBILITA LIQUIDE BANCOPQSTA 1.845.245 131820
121 Deposit bancsd ¢ postali terzt e2.148 2240
220 Assagni tarzl 21112 12008
32 Owamevaladincassaditam 1785888 1180088
TOTALE DISPONIBILITA® LIQUIDE 3,386.022 1308088
[TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 40192503 34.663.18%
D)  RATE! E RISCONTI ATTV 44.788 44788 34.078 34.67¢
TOTALEATTVO © =7 = "¢ " T s N - 458320387 TN -’ 41.008.049
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Gruppo Poste italiane
STATOC PATRIMONIALE
[FAssna 31 dicembre 2002 31 dicembre 2001
A PATRIMGNIO NETTO .
Di spattanza del gruppo 1.220.223 1.198.856
1 Capitale 1.308.110 1.308.110
1 Riserva o3 sovmpprazro azssnl . .
it Risarva d rdvahtazons . .
v Risarvs legaie 21513 18.538
V Risova per szioni gropre In portatogio . .
VI Riserve stataria . R
Vi Are fserve - 187342
v Ll o perdite portatl @ nuave (12237 438.822)
(X Wla 0 pardits deFesercialo 21583 @4210)
X Dl spattancs ditard 3151 1019
1) Capitale @ dsarve . 30207 2708
2) Utie 0 pantiia cefeserciso .058) (181
[roTaLs PATRIMCNG KETTD 1243380 1200048
m)  FONDIPER RISCHED ONERI
3 Al * 1.158.082 1.245.652
| TOTALE FONO! PER RISCH ED ONERI 1150092 145832
& {TRATTAMENTO Ot FINE RAPPORTO 1.08853 $37.471
loy pEBM o-r
0 Otblgsziol 1.000.500 750.000
dmport axigival £00.000
" import 1.000.000 250,000
3) Dabill verso banche 2008248 220478
dmpor exigibit 902050 . 1.582.451
impord asigidi¥ olre lesercizky succossivo 1.007.198 880.428
4 Dutill verso alti fnsazutort 2467981 2748178
dmpoct asigill 301.217 810454
mpors eaigidi 2186704 2438722
0 Accool 159,445 . 157278
@ Detiil varss fomitad 1.151.000 1.137.518
imvoct esiodll 1.161.060 1.137.508
o) Dabit) verso Jvprass controfate 10371 42,051
ny ioidil 10.371 42081
© Debill varso kagrese colegae 11200 13279
mport esigibil 11194 =
Import 310 oRte Nesercinic Secoessivo e [
10 Debit! verso controlantt 12140 12140
17) Dabl tributart 238544 102704
impork esiphdl 230834 180.739
knyort exigit aoro 12028
13) Oatis verso lsthtud d pravidenzs ¢ d sicuree sociale 355.149 s
il ce 282400 _ 272801
=p 2740 .87
12) At dotil 1125287 1.0313%
Import ealpll < 1.918.877 1.031.330
Iopory eatpitll arse -
14 Dablt tuncopoety 78S 210 28914288
15) Delil varso Tesoreds defo St 8508102 -
[roraLe nesm 41034314 37820373
N RATH E RISCONTI PASSM sagts 213 428 s
PosED
Titol @ valad A tarf presso tend
Beni 4 taral presso i Gnppo 15705874 1458728
Contratt derivat 1.173.018 207834
Titol & spese ko cono d rendiconkzsons 400,333 -
irpegrd A soquisto & quots patrimonial df bead 300.443 wa.a8
{mpagpi per &t Sopztone concess) 262279 -
Garamle ctescizte 08 w1zl a nosto tavore 120.55 150174
Garantle presiste de sdhe o Crocto per (OSTTD CORMD 8 favam & terd 30314 103,008
ivoeond per bend in leasing 19.544 33.089
Fidel o aval & tavors & Tacd 10.288 -
Garanale presiate a favore d tard 2 -
Benl demanial in concersione ] 1
Monete ¢ bancanate ewp 1,813.780
[TOTALE CONT) DPORDIE . R L
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Gruppo Poste Italiane

CONTOECONDMICO "+ i 7. =~ """ - '+, 3dicembre 2002 : -7 . ¥t dicembre 2001
A} VALORE DELLA FROGUZIONE
1) Ricavi dells vendite e delle prestazion] 7.918.180 7810988
2) Var, dells tim. < prod. i1 corso di lavor., semd. e firit (10.408) (48.410)
5) Altrl ricavi @ provent 98.362 138.524
&) Contribut In clesarcizio 585 485
" b) Al . 85,797 _ 139.029
TOTALE VALORE DELLA PRODUZICNE 3.002.136 7.704.100
B) COSTIDELLA PRODUZIONE
&) Parmaterie prime, suasidlarie, 4l conzumo @ di merst 220090 188.893
7} a) Per servid 1.604.342 1278808
. b passivi al st _ . 04,082 1122
8) Per godiments & bani & terzl 2804 200833
9) Peril personale 4877973 . 4988.774
&) Salari @ atipend) . 3.831.834 3.707.364
* b) Oner social 905713 900.855
) Tranamento d fine rapporte N 254852 272508
@) Altr cost , . B5.577 77943
10} Ammortament  svautazion! 484228 . 448.308
" delln 130719 0n.mE
Y, dolle rial . 333238 - - $20,820
£} Alre zion defie ) 1483 22
d) Svalut. dei cred, compresl nelfait cie. 15333 M8
11} Variaz. riman.re o mat prime, suss., di cona. @ merc 2208 2124
12) Accantonament per rischi 58.385 24.905
19) Alirt accantonsment! . 91.608 2.549
14) Oner diversi dl gestiana . 63.728 260.624
TOTALE COST DELLA PRODUZIONE T.756.585 7.505.613
[DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE (A-B) 246581 158457
€} PROVENTIED ONERI FINANZIRRT - .
15) Provent! da partacipaziond 2 : 28
 n) dn societd controfiate - : -
) da societ calegats - 38
o atrl 2 . -
18) Altri provent fnanziat 42,128 51.847
©) Da ftofl iscritt ne¥attiva cire. che non cost. part. oy ) 4.000
d) Provent diversl dai precedenti : 41982 47.847
- da tmpresa controtate 2 7
« da imprase collagate . - . -
« da stricredit 41.840 47.840
17) interesst od air oner fnanziar - A4 (198.558)
- a imprese controlata (120) s, (588)
- ami e (244.197) (185.602)
| TOTALE (15+18417) ] i i (202.188)] (144.575)]
D)  RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA® FINANZIARIE . .
18) Rivalutazionl : 35808 277
) Ol panecipazionl 35608 2nT
b) Di fin. che non . - -
16) Svahuazioni : (17808} (4572
) Dl partecipazionl (16.230) ’ (3819)
) DI thoftiscritti neifat. circotants che non eostiviseono imm {1.859) (753 :
[TOTALE DELLE RETTIFICHE (18+18) - 17.708 28.205
E) PROVENT! E ONERI STRAORDINAR!
) Provent 225.883 262078
21) Oned {58.700) (167.583)
[TOTALE OELLE PARTITE STRAORDINARIE {20+21) 187163/ __'75-533
| RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+C+D+E) . 278 261 157.400
22) imposta 84l reddito dellesarcizio 218734 231277
a) comentl 214.338 230222
b) diMatite 3005
c) anticipate . _{804)
Risultato dell'eserclzio (nclusa n quota df terzi 14527 {75.827}
Risultato i spetianza df tarzi {7.055) (1617
[ ~26] UTILE {PERDITA] DELLESERCRID Y R 7Y
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Conto Economico Consolidato sintetico 31-dic-02 31-dic-01  Variazioni 20022001

( importi in migliaia di Euro) Valore %
RICAVI TOTALI ' 7.763.506 7.582.037 181.469 2,4%
Costi de! personale (4.877.973) (4.958.771) 80.798 (1,6%)
Altri costi operativi : T (1.995.733) (1.947.929)  (47.804) 2,5%
TOTALE COSTI OPERATIVI (6.873.706) (6.906.700) 32.994 (0.5%)
MARGINE OPERATIVO LORDO 88900 675337 214463 31,8%

‘ Ammortamenti eaccant:;ﬁamenti : (644.219)‘ (476.850)  (167.369) 35,1%
RISULTATO OPERATIVO VNE'ITO 245.581 198.487 47.094 23,7%
Proventi (oneri)finanziari netti (184.483)  (116.470) (68.013) 58,4%
Proventi (oneri)straordinari netti - 167.163 75.383 91.780  121,8%
RISULTATO ANTE IMPOSTE ' 18261 157400 70861 450%
Imposte (IRAP) | ' © (213.734)  (233.227) 19.493 (8,4%)
RISULTATO NETTO CONSOLIDATO WS (58T 90354 -
Ri.sultato di spettanza di terzl 7.056 1617 . 5439 ns

RISULTATO NETTO DI GRUPPO 21583  (74210) 95.793 . -
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Stato Patrimunialé Sintetico Consolidato
(Importi in migliaia di euro)

[ 31-dic-02 | 31-dic-01 variazione
valore l %

Totale Immobilizzazioni 6.384.747  6.308.774 75973 1,2%
Immobilizzazioni immateriali © 361458 290.226 71.232 24,5%
Tmmobilizzazioni materiali 3209300 3.215473 (6.173) 0.2%)
Immobilizzazioni finanziarie 293.330 247.988 45.342 18,3%
Crediti finanziari 2.520.659  2.555.087 (34.428) (1,3%)
Attivo circolante SN 5.642.091 5.748.910 _ (106.819) (1,9%)
Rimanenze 121.137 44.059 77.078 174,9%
Crediti gestione corrente 3.782364  3.497.625 284.739 - 81%
Crediti gestione vaglia 49.870 60.550 (10.680) (17,6%)
Attivith finanziarie correnti 148.943 153916 (4.973) (3.2%)
Disponibilita liquide proprie 1539777 . 1992760  (452.983) - (22,7%)
Ratei e Risconti attivi 44.788 34.076 10.712 31,4%
Attivo gestione per conto terzi 34.550.412 28.914.289 5.636.123 19,5%
Crediti 32.701.167 27.600.961 3.100.206 18,5%
Disponibilita liquide 1.849.245  1.313.328 535.917 40,8%
TOTALE ATTIVO 46.622.038 41.006.049 5.615.989 13,7%
Patrimonio netto : . 1.243.380 . 1.200.045 43.335 - 3,6%
Capitale sociale 1306.110 1.306.110 0 0,0%
Riserva legale 21913 16.536 5.377 32,5%
Altre riserve ] 0 387342 (387.342) (100,0%)
Utili o perdite portate a2 nuovo : (129377)  (436.822) 307.445 (70.4%)
Utile o perdita di periodo — - 21583  (74210) 95.793 (129,1%)
PN di Terzi o 23151, 1089  22.062  2.0259%
Fondi rischi ed oneri , ‘ " 1158092  1.245.632 (87.540) (7,0%) -
Trattamento di fine rapporte . 1.065.839 937.471 128.368 13,7%

Debiti gestione corrente 2.579.699 2.622.013 (42.314) (1,6%)

Debiti gestione vaglia e assegrni vidimati 305.626 310.827 (5.201) 1,7%)
Debifi finanziari | T 5.659.077 5.741.244 __ (82.167) 1,4%)
Ratei e risconti passivi 59.913 34.528 25.385 73,5%
Debiti gestione per conto terzi 34.550.412 28.914.289 5.636.123 19,5%
TOTALE PASSIVO - 46.622.038  41.006.049 5.615.989 13,7%

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (1.705.454) (1.289.758)  (415.696) 32,2%
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 31-dic-02 31-dic-01
(importi in migliaia di euro)

ATTIVITA' DI ESERCIZIO

Risultato di periodo [a] 21.583 (74.210)
Ammortamenti:

immobilizzazioni immateriali » ’ ' 130.719 93.922
immobilizzazioni materiali 333.236 320.820
Accantonamenti: : ' :

per trattamento fine rapporto » ' 219.848 272.509
ai fondi rischi e oneri B , 116.820 95.668
rettifiche su immobilizzazioni . - 42405 - (51.864)
riclassifiche su TFR

Totale voci reddituali che non generano liquidita bl - 843.028 731.055

(Pluwaleﬁze)/minusva]enze da immobilizzazioni (15.724) (161.346)

‘Trattamento di fine rapporto pagato (92.922) (52.404)
Variazione crediti gestione corrente (284.739) (552.698)
variazione delle rimanenze ‘ 16.692 40.840
variazione dei ratei e risconti attivi (10.712) (13.958)
Variazione dei debiti gestione corrente ' : ' (15.022) (94.063)
Variazioni dei ratei e risconti passivi 25.385 (5.520)
decremento fondi rischi e oneri per pagamenti ' (213.335) (103.910)
Totale decrementi/(incrementi) voci capitale operativo [c] (590.377) (943.059)
Flusso monetario da/(per) attivita di gestione operativa [d}=at+bte 274,234 (286.214)
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO / DISINVESTIMENTO .

(Acquisto) di immobilizzazioni immateriali (139.103)  (143.789)
(Acquisto) di immobilizzazioni materiali (522.897)  (608.130)
Prezzo realizzato da cessioni di immobilizzazioni materiali ) 50.984 '207.546
Cessioni immobilizzazioni immateriali 0 118
(Acquisto)/cessioni di partecipazioni e altre.immob.finanz. (63.536) . (49.034)
Totale variazioni per attivita' di investimento/disinvestimento [e] (674.552) (593.289)
Flusso monetario da (per) attivita® gestionale [fl=d+e (400.318) (879.503)
AUTOFINANZIAMENTO A

Aumento capitale sociale o 0 516.457
Totale variazioni capitale proprio [] 0 516.457
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO

Incremento/(Decremento) debiti finanziari 4 (337.368)  1.664.156
(Incremento)/Decremento crediti finanziari 41.24] 371.363
Incremento/(Decremento) prestiti obbligazionari 250.000 0
Flusso monetario da (per) attivita' di finanziamento ]} . (46.127)  2.035.519
Altre variazioni : i (6.538) (11.518)
Flusso delle disponibilita liquide ' [il=f+g+h+i (452.983)  1.660.955
Disponibiliti liquide nette all'inizio del periodo 1.992.760 331.805)

Disponibilitd liquide nette alla fine del periodo 1.539,777  1.992,760






