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concessione.

I contratti derivati e le swap options sono iscritti in base al capitale nozionale.

I crediti per titoli di spesa in corso di rendicontazione, per i quali la Societad ha
ricevuto un’anticipazione da parte della Tesoreria dello Stato, sono esposti nei conti d’ordine

al valore nominale.

Costi e ricavi

I costi ed i ricavi sono determinati in base al principio della competenza economica e
della prudenza.

I ricavi per compensazioni a carico del Ministero dell’Economia e delle Finanze o di
altre Amministrazioni dello Stato sono rilevati per un importo corrispondente a quanto
‘effettivamente maturato, sulla base dell’.applicaziogg delle convenzioni vigenti, agli oneri
effetﬁvamehte sostenuti ovvero all’importo stanziato nei relativi capitoli di spesa del bilancio
dello Stato. '

Nel seguito della nota integrativa sono comunque date indicazioni dei minori ricavi

contabilizzati rispetto alle prestazioni rese.

Contributi in conto esercizio

1 contributi in conto esercizio, riferiti a spese di formazione lavoro, sono iscritti nel

periodo contabile in cui & sorto con certezza il diritto a percepirli.

Dividendi

I dividendi sono rilevati nel momento inv cui sorge il diritto alla riscossione, in
conseguenza della delibera di distribuzione assunta dalla assemblea dei soci della societa
partecipata.

Il credito d’imposta viene accreditato .al conto economico contestualmente alla

contabilizzazione del dividendo sottostante e tenendo conto degli effetti fiscali correlati.
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Imposte sul reddito d’esercizio

L’onere per imposte sul reddito & rilevato sulla base della migliore stima del reddito
imponibile determinato nel rispetto delle norme vigenti in materia.

Le imposte anticipate, cosi come il beneficio fiscale connesso a perdite riportabili a
nuovo, sono rilevate qualora vi sia ragionevole certezza della loro recuperabilita futura, e le
passivita per imposte differite non sono rilevate se & remota la possibilita che il relativo debito

insorga.

Beni in leasing
I beni strumentali, oggetto di leasing finanziario, sono rilevati in conformita con

. 'impostazione ‘contabile coerente con ’attuale interpretazione legislativa in materia che

prevede I'imputazione dei relativi canoni tra i costi d’esercizio.

Contratti derivati

La Societd ha posto in essere contratti derivati su tassi d’interesse (interest rate swap

e opzioni), con I’intento di copertura di attivita e passivita finanziarie della Societa dal rischio

di oscillazione dei tassi-di interesse, e contratti “credit derivative”, . ‘

1 differenziali di interesse da incassare o da pagare sugli infefest rate swap e i premi

sui’ credit derivative sono imputati a conto economico per competenza hungo la durata del

contratto. I differenziali di interesse maturau ma non ancora liquidati al 31 dicembre 2002
sono rilevati nelle voci “Ratei.attivi” o “Ratel passm .

Gli utili o le perdite sui contratu sono unputan a conto economico all’atto della loro

estinzione.

* % ¥
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COMMENTIALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

3L12.02 31.12.01

.: Immobilizzazioni zmma?erzab 230.788 © 156.226 |

Il valore netto delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute

nell’esercizio sono rappresentate nella tabella seguente:

Tabella n. 1 - Movi i immobili joui i teriali
31.12.02 31.12.01 ' Variazioni dell'esercizio
Descrizione ~ Ammort. Valore 1 Ammert Valore Riclassifiche )

Costo cumulato Bilancio Costo cumulate | Bilancio Acquis.| Rettific. Costo|Fondo Amm.to
Diritti di brevetto
indlee 184.333] - (114.670) 69.663} 107.002 (67.062) 39.940 59.539 17.792 1 (47.608)
diritti opere d'ing. :

{Concess. licenze, ) . o
marchi 1359 (285) 1.074 136 (100) 36 aa4 779 (185)
Altre ) _ Cy e
imm.immateriali 272.593 (124.783) 147.810( - 170.814 (75282) 95.532 34.551 © 67228 191 (49.692)
. {1mmobil. in corso’ - 12241} - . 12241 20718 20.718 16.393 (24.870)!

& acconti :

470.526 {239.738) 230.788| 298.670] (142.444) 156.226| 110.927 779 60.150 191} (97.485)

L'incremento nella voce Diritti di brevetto industriale e diritti opere dell’ingegno, di
77331 nﬁgliaia di euro, prima degli ammortamenti in conto effettuati nell’esercizio, €
attribuibile essenzialmente all’acquisto o all’entrata in uso di nuovi programmi applicativi per
i nuovi prodotti bancoposta, per la rete di distribuzione postale, e per la sicurezza informatica

oltre ai costi per le correlate prestazioni accessorie rese da terzi. 7/
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Llincremento di  101.779 migliaia di euro, registrato nella voce Altre
immobilizzazioni immateriali prima degli ammortamenti in conto, si riferisce principalmente
alla capitalizzazione delle spese di layout e restyling (innovazione ed ottimizzazione degli
spazi dedicati al pubblico) e ad interventi di manutenzione straordinaria sostenuta nel corso

dell’esercizio sugli immobili in locazione. -

Gli incrementi sopra menzionati includono riclassifiche nette da immobilizzazioni

materiali in corso, per 59.959 migliaia di euro.
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31.12.02 31.12.01

I TR . e
mmobilizzazioni materiali 2954934 2.899.899

Il valore netto delle immobilizzazioni materiali e i movimenti intervenuti

nell’esercizio sono rappresentati nelle successive tabelle.

Tabella n.2 - Immobilizzazioni materiali

31/12/2002 31/12/2004
¢ . DESCRIZIONE® COSTO  FONDI - FONDO  NETTO | COSTO ~ FONDI . FONDO  NETTO-
- ' ' AMM.YO . SVAL 2002 : AMMTO _ SVAL. 2001
TJerreni 16,671 - - 16,671 16,676 . - 16,676,
Fabbricati civifi : ] 317,313 (1,116) ___ (2,375) 313822 334,759 (310) (2,260) 332,181
. L2 L . .

- Eabbricati strumentall 3083523 (1.151.736) (236278) _ 1,666,500 _ 2,902.249 (1.061,546)  (236436) _ 1,604,267
‘Costruzioni leagere : 2752 {940) - 1812 2150 {689) . 2461
* TERRENI E FABBRICATI 3350259 - (1.153.732) (238.853)  1.997.814  3.256.826 (1.062.545)  (238696)  1.955.585
Impiardi 1,424,408 (804,673) . (41,181) 578,554 1,387,443 (775.528) (78844 ) 533,270
Centraii eletf, e manual 11 4 - 7 13 13 - 10
_ i iche. 88,929 (85 345) (3.584) - _113,645 (109.735) (3,564) 326
‘Centrall efett, e efetironiche 88,940 (85.349) (3.584) i 4 113.658 {109.738) 3 5.551' 3368
Pontirmdio 28256 (28.256) B B 28,283 28.279) .4
IMPIANTI E MACCHINARI 1.541.604 (#18.2718) (44.785) . 578.561 1.520.384 (913.546) (82.228) 531,610
ATTREZZAT. IND,L| E COMM.UI 214710 {102.518) (4.356) 107.736 __ 1B6.184 (86.721) (4.355) 95.107
‘Motiilt e arredi 251,085 _ (186.121) - 84 uaﬂ__uﬂzsg)___-___z.wj
Macshine ufficlo 251,538 (204.845) - 46,893 255,114 {202.712) - 52402
Jelefoni celivlan _ 206 (175 - 31 _206 (147) - 59.
— Autocam, furgoni : 36,974 135,169} - 1,805 46.808 - {43,940) - 2,868,
—Autovetiure berfine __ . 523 (517 = [ 557 (535) B 22
© —Aut polizja postale 1,972 (1.972) - = 2115 - (2.114) - 1.
— Motocarm, motociell 419 (419) B - 1,138 (1.111) 3 27
Autavetiure 39,888 (38,077 - 1.811 5§0.618 (42.700) - 2918
Alri sistern! trasporio 4806 2671) - 2.235 3zer_ (1.908) . . 1889

Beni strymentali val. modesto 168.861 (166.861) = = 133.711 {132.711) ] N
ALTRE IMMOBILIZZ MATERIALI - 716.484 (580.750) - 135734 675.797 (539.474) - 138,323
IMMOBILIZZ. IN CORSO E ACCONT! 135.089 - - 135.089 179.273 - - 179.273

TOTALE IMMOBILIZZ, MATERIALI §.998.148| - (2.756.438) (2!7.774)[ 2.954.934' §.827.454 (2.602.286) (325.280) . 2.!92.898]
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Tabella n.3 - Mov. Costi
MOVIMENTI 2002
DESCRIZIONE COSTO RETTIFICHE NuoVL RICLASSIFICHE DISMISSIONI cosTO
AL 31112101 INIZIALI INVESTIMENT! AL 31/12/02
Jerreni 16,676 - . (5) - 16,671
Fabbricati civifi 334,751 - 6,108 8,510 {30,057) 317.313
Fabbricati s i 2.902.248 28,221 45.824 83,079 {5,850) 3.053.523
Lostnzioni legoere 3150 = 39 g (442) 2752
TERRENI E FABBRICAT 3.256.826° 28,221 51972 89.589 {36.349) 3.390.259
Impianti 1,387,443 (146,522) 18168 181,230 (14,409) 1,424,408
—__Centraff elett, @ manuall 13 - - 2 - 11,
——Centrall elettroniche 113,645 - - = (24,716) 88,929,
Centrall elett, e elettroniche 112,658 - . 2) (24.716) 88,940
Ponti radio 28,283 - . 2n . 28258
IMPIANT! E MACCHINAR! 1.529.384 (148.522) '18.166 181,701 (39.125) 1.541.804
ATTREZZAT. IND.LI E COMM.L! 186.184 - 2649 2436 {400) 214.710
Mohili e atredi 232,351 - 18,290 782 (338) 251.085
Macchine ufficio 255114 - 13.821 56! 6,83 8
Telefoni cellulari 208 - - - - 208
Autocam, furgoni 46,808 - - - 19,834} 36,974
erfi 557 - - - (34) 523
Aut. polizia postale 2118 - - - (143) 1.972
—Motocam, motocicl 1138 - - = (719) 419,
Autovatture’ 50.618 . = = {10,730} 39,888,
Altrj sistemi trasporto_ 3797 . 169 851 11) 4,906
Beni stumentall val modesty 133,711 34648 785 (293) 166,861
ALTRE IMMOBILIZZ, MATERIALL 675.797 - 66.928 1.963 (28.204) 716.484
. IMMOBILIZZ. IN CORSO E ACCONTI 170213 - 291.655 (335.839) . 135.089 .
tm"ALE IMMOBILIZZ. MATERIALI (118.301) - 453211 (56.150) (164.n1a)r "'s.sm.ué]

5.827.464|
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Tabella n.4 - Mov. Fondi Ammortamento
DESCRIZIONE FONDO AMM.TO AMM.TO RICLASSIFICHE ~ RETTIFICHE  ALIENAZIONI  FONDO AMM.TO
AL 31/12i01 AL 31712102

erréni - - - - . .
Eabbricali civilt (310) = _{B06) = - {1.116),
Fabbricati strumentali (1.081,546) (77.843)_ §15 (15,349 2,387 (1.151.736),
Costruzionilegere (689) 273 - : = 2 1940y
TERREN| £ FABBRICATI {1.062.845) (78.116) (191) {15.349) 2409 (1.183.792)
Impiantt (775.529) {139,701) __(258) 5 4 804,6
—_Contrali slett, & manuall i 3) (1) - = - {4).
—__Centrall elettroniche _ 1109.735) ) . - _ 24400  (s5345)
Centrall elett,  etettroniche {109,738) (ah}) Lo = 24,400 (B5,349),
Ponfiradio (28.279) . 2 . : (20.256),
MPIANTS E MACCHINARI (912.546) (139.712) {233) 96.579 38,64 (918.Z78)
ATTREZZAT. IND.LI £ COMM.LI {85.721) 1162“) e . - 363 -(t102.618)
Mobll & amedi (153296 (13.148) - . a 165,121). '
_Macchine ufficlo _(202.712) {18,049) 23 - 16,683 {204.845),
Teteton celulart _ (140 z8) : . - uzs)
- Autocam, furgonf {43,940 __(1.043) = - 9.814 {35,169)
—Autovetture berfing (535) (15} = - 33 {517},
—Aut, polizia postale 2.114) 1) . - 143 (1.972).
_Mamﬁm..mmd.d (1,111) (3} - - 895 (419)
Autovetture (42700} {1.062) = - 10,685 —(38.077).
At sistemni trasporto (1.908) {T73). = - 12 2.871).
Ben strumentali val, modesto (33.711) (35.443) > - 20 —{168.851)
ALTRE IMMOBILIZZ MATERIALI (839.474) " (89.503) 33 . 27.9%4 {580.750)
IMMOBILIZZ IN CORSO E ACCONTI - - - - . -
IPTAIE IMMOBILIZZ, MATERIALI ' (2.602.286); (m.ssnl (191)] 81.130] 69,408 (2755.43!),
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Tabella n.5 - Mov. Fondi Svalutazione

DESCRIZIONE FONDO SVAL.NE DECREMENTI RETTIFICHE RICLASSIFICHE FONDO SVAL.NE
AL 31712101 ' ALQ1/12i02
Temeni - : - - - -
Fabbricati civilt £2.260) 36 - (181) (2.375),
Fatbricati strumentail (236.436) 1 - 151 (238.278),
Costruzioni leggere . - - - - .
TERREN! E FABSRICATI {238.696) 43 - - (258.553)
lmptant (78.844) - 31.483 - {41.181)
Centraf eletl. & manuall - - _ - - -
___Centrai elett. @ efettroniche (3.584) - i - - {3.584)_
Centraf] elell. e eletironiche (3.564) ; ~ - - - {3.584)
Ponti radio i - - - - -
IMPIANT1 £ MACCHINARI . (82.228) - 37.481 . - ‘(44,155!
ATTREZZAT. IND.LI E COMM.LI (4.356) = - - {4.358)
Mobilt e amved! - LI : - - . = -
Macchine ufficip - agrs i - : - : -
Telefoni cellutad - - - - -
Autocarm, furgoni - ) - - : - -
Autovelture beriine : L3 ol - - -
Aut polizia postale : - > - - _ -~
Motocarr, motocict ) i - - - - -
Autovetture - - - - -

Altri sistemi trasporto ) . - - . . .
Benl strumentali val. modesto - - - - - -
ALTRE IMMOBILIZZ. MATERIAL] - - . - .

TOTALE IMMOBILIZZ. MATERIALI | (325.280)] a3 37.463] -1 (287.774)]
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Di seguito si riportano le principali variazioni intervenute nell*esercizio.

1) Nuovi investimenti per 453.211 migliaia di euro costituiti principalmente da:

¢ 51.972 migliaia di euro relativi a fabbricati, per la capitalizzazione di spese
per manutenzione straordinaria;

e 16.166 migliaia di euro essenzialmente per la nuova rete geografica ed il
Piano Generale Operativo (informatizzazione degli Uffici Postali);

s  26.490 migliaia di euro per nuove attrezzature e 66.928 migliaia di euro per
altre immobilizzazioni materiali, entrambi essenzialmente riconducibili alla
nuova configurazione degli Uffici Postali;

. | 291.655 migliaia di euro, riferibili a investimenti in corso di realizzazione e
riguardanti, principalmente, la nuova rete logistica, la fase due degli impianti

i “tracking e tracing” ed il restyling degli Uffici Postali.

2) I decrementi, complessivamente pari a 104.078‘migl_iaia di euro, sono relativi in
| gran parte a vendite di fabbricati (essenzialmente civili) per 36.349 migliaia di euro,
ad‘ impianti di meccanizzazione postale per 39.125 migliaia di euro ed alire
immobilizzazioni (essenzialmente autovetture e macchine d’ufficio elettroniche) per
28.204 fnigliaﬁa di euro. Per gli effetti economici che ne conseguono si rimanda alla

parte di commento del conto economico.

3) Le riclassifiche da immobilizzazioni in corso animdriténo a 335.839 migliaia di euro
rappresentative del - costo di acquisto di cespiti resisi disponibili per I’uso
nell’ésercizio. Di queste, 60.150 migliaia di euro hanno riguardato riclassifiche a

immobilizzazioni immateriali.
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4) Le rettifiche nette sulle consistenze dei cespiti per i seguenti importi:

Tabella n. 6 - Rettifiche nette sulle consistenze delle immobilizzazioni materiali e immaterialj

Descrizione ' CostoFondo Amm.to Fondo Svalut.ne Rettifiche nette
a) Beni demaniali reinseriti 23.170 (13.207) - 9.963
b) Aggiustamenti conseguenti 5.748 (2.341) - 3.407
conferimento EGI
c) Rett. da ricognizione ed ispezioni (147.219) 96.778. ) 37.463 (12.978)
fisiche su impianti : :
Totale Imm. materiali , (118.301) 81.230 37.463 392
d) Rettifiche su marchi 864 (85) _ - 779
Totale lmm. immateriali 864 (85) - 779
Totale Immobilizzazioni {117.437) 81,145 37.463 . 1171
di cui positive 14.149

di cui negative " (12.978)

Le rettifiche esposte sono riferite a:

a) beni demaniali gid stornati dal patrimonio délla Societa a seguito della
rettifica contabile effettuata ai sensi della delibera CIPE del 18 dicembre 1997
ripresi in carico nell’esércizio,'unitamente ai relativi fondi di ammortamento,
a seguito dell’avvenuta iscrizione, nei registri della Conservatoria, della loro
titolarita a favore di Poste Italiane S.p.A.;

b) aggiustamenti conseguenti al coﬂferimento del ramo di azienda alla
controllata EGI effettuato nel corso dell’esercizio 2001 di cui 2.909 migliaia
di euro riferiti a fabbricati conferiti e 498 migliaia di euro riferiti ad impianti
che insistono sugli stessi fabbricati; ' ‘

c) riallineamento contabile per acclarata irisussistenza di impianti non rintracciati
ad esito delle procedure di inventariazione fisica effettuate nell’esercizio; ‘

d) costi per ’acquisizione del marchio gia sostenuti in esercizi precedenti.
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v 31.12.02 31.12.01
Immobilizzazioni Finanziarie oy S
3.166.051 3.117.673
Tabellan.7- Immobilizzazioni Finanziarie
Descrizione Saldo al Saldo al Varianz.
i 31.12.02 31.12.01 +/(-}
Partecipazioni - 627.793 542.621 85.172
Crediti . 2.529.968 2.563.616 (33.648)
Altri titoli . 8.290 11.436 (3.146)

Totale 3.166.851 3.117.673 48.378

~Le partecipazioni in imprese controllate, collegate ed in altre imprese si sono

movimentate come di seguito rappresentato:

Tabella n. 8- Movimentazione delle partecipazioni

- Saldo al Incrementi m& " Rettifiche di valore  Saldo al
Partecipazioni L1201 - Sowoscrni  Acquisd  Rid Cap Vemdite  Riwdl.  (Swl) 311202
: ' Vers.in c/oapitale -

in imprese controllate
Poste Vita SpA. 105.873 6000 : 151873
SIM Poste SpA. in lig. 10329 (7.800) ‘ 2529
Postel SpA 40,904 15.000 o 55904
Attiviti Mobiliari S.p.A 6269 20.000 _ ‘ 26.269
EGLSpA. 43018 . - ) 348.018
Bancoposta Fondi SGR © 11880 _ 11.380
Postecom Sp.A. 14293 13.000 gLy . 161m
Securipost S.pA. . 568 ‘ (568) -
CLPScpA 263 _ _ 263
Poste Italiane Trasporti S.p.A. 689 : 500 » ' 1.189
Newco3 SpA. 2556 : 255
PTShop SpA. X -] ' , ‘ ' - 2556
Mistral Air Sdi : ‘ 7575 1575
Consorzio Poste Link o .0 i 70
Totale in imprese controllate 54L642 97.126 1575 (7.800) - - (11.690) 626853 .
in imprese collecate
TeziaSpA 632 632
Ommuidat S.p A : A5 , . us
Key Consultants S.r. 39 91 - (130) -
Totale in imprese collegate 96 . - ! - (130) - - 877
in altre imprese
Eurogiro Network 63 &

Totale partecipazioni 542.621 97.126 7.666__ (7.800) _ (130) - (11.6%0) 627.793
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Le movimentazioni intervenute nell’esercizio sono riferite a:

. Sottoscrizioni dell’aumento di capitale sociale della societa Poste Vita S.p:A.
per 46.000 migliaia di euro; la sottoscrizione del 99% del capitale sociale
della neo éostituita PTShop S.p.A. per 2.556 migliaia di euro; la
sottoscrizione del 70% del capitale sociale del Consorzio Poste Link per 70

‘ migliaia di euro; Facquisto del 75% di Mistral Air S.r.l. per 7.575 migliaia di
euro (sussiste in capo al venditore un’opzione “put” per il residuo 25% di cui
si dird nelle note di commento relative agli impegni di acquisto dei Conti
d’ordine); 1'acquisizione della residua quota pari al 70% del capftale della ~
Key Consultants S.r.l. per 91 ;m>igliaia di euro. Tale ultima partecipazione, al
termine dell’ésércizio, & stata ceduta ad un corrispettivo esattamente pari al
valore di carico. ' o

¢ _ Versamento in conto capitale effettuato a beneficio di Postel S.p.A. per
15.000 migliaia di euro, di Attivita Mobiliari S.p.A. pér 20.000 migliaia di
euro, di Postecom S.p.A. per 13.000 migliaia di euro e di Poste Italiane

' Trasporti S.p.A. per 500 migliaia di euro.

» - Riduzione del capitale di Sim Poste S.p.A., posta in liquidazione, per 7.800
migliaia di euro.

. Allo scopo di meglio riflettere il valore attribuibile ad alcune paftecipazioni
si & prudenzialmente ritenuto di operare svalutazioni, a fronte di perdite di |
valore ritemite durevoli, per complessive 11.690 migliaia di euro di cui
11.122 migliaia. di euro riferite a Postecom e 568 migliaia di euro riferite a

Securipost.
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L'elenco delle partecipazioni al 31 dicembre 2002, in imprese controllate, corredato

delle informazioni di cui al punto n. 5 dell' art. 2427 del codice civile, € il seguente:

Tabella n. 9 - Elenco delle partecipazioni in imprese controllate

' Valore di Diff. tra
Denominazione Quta% Copitale Utile (Perdits)  Patr. Netto Patr. Netto b"”. y  Yiloredi
(Sede Sociale) posseduta Sociale  dell’ esercizio  contabile  pro quota anco bilancio e
LR

Patr. Netto
Poste Vita S.p.A. 100 150000 31978 187357 187357 151873 (35.484)
{Roma) ‘ ‘ )
SIM Poste S.p.A. in lig. 100 2600 (148) 2.745 2.745 2529 (26)
Postel SpA. 99 20400 1.006 38215 37.833 55904 18.07
(Romg)
Attivith Mobiliari S.p.A. 100 LI70 Q.2 49.766 49766 26269 (23497
(Roms) | .
EGLSpA 100 103200 (L703) 346299 346299 348018 1.719

- (Romg) . : : : )

Bancoposta Fondi S.p.A. SGR 9 12000 1.112) 9.328 9.730 11.830 2.150
{Roma)
Postecom S.p.A. 9 6450 (11.541) 16334 16171 16.171. -
Securipost S.p.A. 100 153 (676) (308) (308) - 308
(Roma)
CLPS.cpa 51 516 - 516 263 263 -
(Romq) . _
Poste Italiane Trasporti S.p.A. 100 1020 @an) - 689 689 1.189 500
Newco 3 S.p.A 2582 m 2.581 2555 2556 |
{Roma) : _
PTShop S.p.A. 99 2582 75 2657 2630 2556 (74
{Roma)
Mistrai! Air Sri 75 530 381 993 745 7575 6.830
Romd) - R ‘ |
Consarzio Poste Link 70 100 - 100 10 7o -
(Roma) : :

La tabella che precede, tra I’altro, pone a raffronto la frazione di patrimonio netto di .

spettanza e il valore di carico al 31 dicembre 2002 delle partecipazioni in imprese controllate.

Le differenze pegative sono relative principalmente a riserve di utili indivisi. La differenza

positiva relativa a Postel S.p.A. & essenzialmente attribuibile al maggior prezzo pagato per

acquisire la quota di partecipazione rispetto alla corriSpondenteA frazione del patrimonio netto

contabile. Delle differenze evidenziate si & tenuto conto in sede di redazione del bilancio

consolidato.
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Per informazioni e commenti sull’attivitd svolta dalle societa direttamente e
indirettamente controllate, sui risultati economici e sull’andamento gestionale si rinvia a

quanto riportato nella Relazione sulla Gestione.

Crediti dell’attive immobilizzato verso Controllante

I crediti dell’attivo- immobilizzato verso Controllante, pari a 2.305.659 migliaia di
euro, sono costituiti da crediti finanziari nei confronti del Ministero dell’Economia e delle
Finanze pari alle residue quote capitale da rimborsare dei mutui iscritti nel passivo che, ai
sensi delle leggi autorizzative dei prestiti stessi, fanno carico alla Controllante. I crediti in

_ oggetto, in base alle leggi indicate di seguito, non sono fruttiferi di interessi in quanto correlati
a prestiti per i quali le solév quote capitale sono a carico dello Stato, ad eccezione del mutuo
legato alla legge 837/84. _ _

Queste partite rappresentano rimborsi di quote di finanziamenti erogati dalla Cassa
Depositi e Prestiti-eﬁ‘ettuati con le leggi sotto indicate in favore della ex Amministrazione
delle Poste e delle Telecomunicazioni per investimenti da quest’ultima effettuati -negli anni .
1975/1993.

Legge 227775 ) _ 52.664
Legge 227/75 meccanizzazione servizio PT 50.391
Legge 39/82 successive modifiche servizio PT 1.522.889
Legge 887/84 ’ 675.728
Legge 41/86 ' 3.987
Totale : 2.305.659

Cdntrariamentg agli scorsi esercizi, lo stanziamento di 240.611 migliaia di euro .
iscritto nel bilancio dello Stato a fronte dei rimborsi in parola ¢ risultato non sufficiente a
coprire I’intera quota capitale prevista per il 2002, pari a 249.450 migliaia di euro. L’importo
non recuperabile di 8.840 migliaia di euro & stato prudenzialmente stornato dai crediti ed

imputato al conto economico dell’esercizio.
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La scadenza dei crediti verso Controllante & illustrata, ai sensi dell’art. 2424 del

codice civile, nella seguente tabella:

Tabella n. 10 - Crediti verso Controllante

31.12.02 31.12.01
Importi scadenti Importi scadenti
Descrizione Entro  Dal2°al5® Oltre5° Totale Entro  Dal2°al5® Oltre5® Totale
Es. Succ.  Es, Succ.  Es. Succ. Es. Suce.  Es. Succ.  Es. Succ

Prestiti / Min. Economia 497.991 835.964 971.704  2.305.659 490.039 92658 1.142.390 2.555.087_

All’atto della trasformazione dell’Ente Pubblico Economico si sono assunti in

' bilancio i debiti verso la Cassa DD.PP. (erogatrice dei mutui) ed i crediti versd la Controllante
alla quale le leggi medesime hanno imposto I’onere. Alle Poste Italiane rimane ancora il coéto ‘

(sostanzialmente estraneo rispetto alla gestione attuale) per oneri finanziari fino all’estinzione

dei prestiti ottenuti.

Crediti dell’attivo immobilizzato verso altri

I crediti verso altri, pari a 224.309 migliaia di euro, includono per 215.000 migliaia di
euro un deposito fiduciario costituito nel 2002 e scadente il 5 luglio 2012. Tale deposito
costituisce una riserva di liquidita finalizzata a tutelare gli obbligazionisti. Il deposito mira,
inoltre, a rassicurare le agenz'fe‘ai rating circa la recuperabilita dei crediti degli investitori, nel
periodo intercorrente ‘-fra il momento di un’eventuale insolvenza di Poste Italiane e quello del
soddisfacimento da parte dell’azionista, ex art. 2362 del Codice Civile, dei diritti dei creditori.
Tale deposito pud venire smobilizzato unicamente nel caso in cui venga rilevata, al termine di’
clascun trimestre, liquidita (disponibilit, titoli e linee di credito non utilizzate) insufficiente a
coprire il debito oneroso (capitale e interessi) in scadenza nel trimestre successivo e solo per
un ammontare pari all’insufficienza registrata. In particolare, la costituzione di tale deposito ha
contribuito all’ottenimento di un rating (AA- da S&P e Aa2 da Moody’s) prossimo o uguale a
quello attribuito alla Repubblica Italiana, con conseguenti effetti positivi in termini di minori
oneri finanziari.
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Sempre tra i crediti verso altri si annoverano 4.217 migliaia di euro relativi ad altri
depositi cauzionali attivi, scadenti oltre il quinto esercizio successivo al 2002, nonché crediti

finanziari verso acquirenti di alloggi di servizio, per 5.092 migliaia di euro.

- Gl altri depositi cauzionali attivi si riferiscono per 2.556 migliaia di euro ai depositi
eseguiti a favore del Ministero dell’Economia e delle Finanze per ’espletamento del servizio
di distribuzione dei valori bollati ¢ dell'Assessorato Bilancio e Finanze della Regione Sicilia; i

rimanenti sono a favore di Telecom e di altri soggetti giuridici a fronte di servizi ricevuti.

Altri titoli dellattive immobilizzato

~ La voce Altri titoli, pari a 8.290 migliaia di euro, comprende per 5.130 migliaia di
euro i depositi effettuati da terzi su librétti postali intestati alla Societa, a titolo di deposito
cauzionale a fronte di contratti di utenza telex, di locazione alloggi ovvero di fornitura di |

. prestazioni. L’importo restante, pari a 3.160 niigliaia di euro, rappresenta il costo sostenuto
per ’acquisto di opzioni “call” finalizzate alla assunzione di partecipazioni in societd che
operano nel servizio di recapito urbano. |

E’ facolta della Societa esercitare i diritti d’opzione in parola nel 2003 ‘ovvero nel
2005.





