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Denominazione Sede legale Attivita Capitale sociale ~ Valuta  Posseduta da %
Consolidated Hydro New ~ Delaware - USA Produzione di energia 200 USD CHIEnergy Inc. 100
York Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Consolidated Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100  USD  CHIAcquisitions It Inc. 100
Southeast Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Consolidated Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100 USD  CHi Energy Inc. 100
Vermont Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Consolidated Pumped Delaware - USA Produzione di energia 80  USD CHIEnergy Inc. 100
Storage Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Consolidated Pumped Delaware - USA Produzione di energia 90  USD Consolidated Pumped Storage inc. 100
Storage Arkansas Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Coosa Pines Energy LLC Delaware - USA Produzione di energia - CHI Finance Inc. 100
elettrica da fonti rinnovabili
Coosa Pines Energy Delaware - USA Produzione di energia - - CHI Finance Inc. 100
Holdings LLC elettrica da fonti rinnovabili
Crosby Drive Investments ~ Massachusetts - Produzione di energia - - Asotin Hydro Company Inc. 100
Inc. USA elettrica da fonti rinnovabili
Ctida Srl Milano Trattamento delle acque 100.000.000 Lit.  Enel.Hydro SpA 75
Dalmazia Trieste SpA Roma Attivita immobiliare 7.809.520.000 Lit. Enel SpA 98,76
Sei SpA 1,24
Depurazione Trentino Trento Depurazione delle acque 10.000  Euro Enel.Hydro 15
Centrale Scrl '
Deval SpA Aosta Distribuzione e vendita di 200.000.000 Lit.  Valdis SpA 100
energia elettrica in
Valle d'Aosta
Eagle & Phenix Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100 USD  CHIAcquisitions Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Echo Summit Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100 USD CHIFinance Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Elettroambiente SpA Roma Tutela dell'ambiente e 500.000.000 Lit.  Enel SpA 100
smaltimento dei rifiuti
Elettrogen SpA Roma Produzione di 278.900.000.000 Lit. Enel SpA 100
energia elettrica
Enelco SA Atene (Grecia) Costruzione, gestione e 200.000.000  GRD Enelpower SpA 50
manutenzione di impianti
Enel Distribuzione SpA Roma Distribuzione di 12.238.400.000.000 Lit. Enel SpA 100
energia elettrica
Enel.Factor SpA Roma Factoring 10.000.000.000 Lit. Enel SpA 80
Enel Finance International  Lussemburgo Finanziaria 214.975.000 LUF  Enel SpA 99,99
SA (gia IPEF 11 Holdings
n.2 SA)
Enel.FTL SpA Roma Logistica dei combustibili 50.000.000.000 Lit.  Enel SpA 99,19
Enel Produzione SpA 0,80
CISE Srl 0,01
Enel Green Power Lussemburgo Holding di partecipazioni nel 40.000.000  Euro Erga SpA 99,99

Holding SA

settore della produzione di
energia elettrica da fonti
rinnovabili
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Enel Holding Luxembourg  Lussemburgo Finanziaria 6.237.390  Euro Enel SpA 99,99
SA (gia Triple | Two SA)
Enel.Hydro SpA Seriate (BG) Ingegneria civile e 18.780.000.000 Lit. Enel SpA 100
meccanica, sistemi idrici
Enel Investment Holding BV  Amsterdam (Olanda) Holding di partecipazioni 50.000  Euro Enel SpA 100
nel settore delle
telecomunicazioni
Enel.it SpA Roma Servizi informatici 140.400.000.000 Lit. Enel SpA 99,99
CISE Srl 0,01
Enelpower SpA Milano Ingegneria e costruzioni 255.200.000.000 Lit. Enel SpA 99,99
CISE Srl 0,01
Enelpower Contractor and ~ Riyadh Costruzione, gestione e 5.000.000 SR Enelpower SpA 40
Development Saudi Arabia  (Arabia Saudita) manutenzione di impianti
Ltd
Enelpower UK Ltd Londra Ingegneria nel 1.000  GBP Enelpower SpA 100
(Regno Unito) settore elettrico
Enel Produzione SpA Roma Produzione di 12.932.200.000.000 Lit. Enel SpA 100
energia elettrica
Enel.Re Ltd Dublino (Irlanda) Riassicurazione 3.000.000  Euro Enel Holding Luxembourg SA 99,99
Enel Service UK Ltd Londra Servizi nel 100 GBP Enel.FTL SpA 100
: (Regno Unito) settore energetico
Enel.si - Servizi integrati Roma Impiantistica e 10.000.000.000 Lit. Enel SpA 9
SpA servizi energetici CISE Srl 1
Enel Trade SpA Milano Commercializzazione 5.000.000.000 Lit. Enel SpA 100
di energia elettrica
Energas Impianti Sl Milano Distribuzione di gas 20.000.000 Lit.  Camigas St 100
EPV Holdings LLC Delaware - Produzione di energia - - CHI Power Inc. 37,14
USA elettrica da fonti rinnovabili
Erga - Energie Rinnovabili  Pisa Produzione di energia 1.221.216.000.000 Lit.  Enel SpA 100
Geotermiche ed elettrica da fonti
Alternative SpA rinnovabili
Essex Company Massachusetts - Produzione di energia - CHI Energy Inc. 100
USA elettrica da fonti rinnovabili
ESTEL SpA Trieste Servizi di 5.000.000.000 Lit.  WIND SpA 40
telecomunicazioni
Eurogen SpA Roma Produzione di 205.480.978.000 Lit.  Enel SpA 100
energia elettrica
Euromedia Lussemburgo Venture capital 52.500.000  USD Enel SpA 28,57
Luxembourg One SA
Florence Hills LLC Minnesota - USA Produzione di energia - - CHI Minnesota Wind LLC 49
) elettrica da fonti rinnovabili
Fulcrum Inc. Idaho - USA Produzione di energia 9925 USD Consolidated Hydro 100
’ elettrica da fonti rinnovabili Mountain States inc.
Geval SpA Chatillon (AO) Produzione di energia 200.000.000 Lit. Valgen SpA 100

elettrica in Valle d’Aosta
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Hadley Ridge LLC
Highfalls Hydro Company
Inc.

Hope Creek LLC

Hosiery Mill Hydro
Company Inc.

Hydrodev Inc.

Hydro Development
Group Inc.

Hydro Energies
Corporation

Hydro Gestioni SpA

Hydro Gestioni Impianti
Tecnologici Scrt

HydroLazio Scrl

Immobiliare Foro
Bonaparte SpA

Immobiliare Rio Nuovo
SpA

Insula SpA

International Multimedia
University SpA
Interpower SpA
Iroquorp Ltd

Iroquorp Acquisitions Inc.

Istedil - Istituto
Sperimentale per I'Edilizia
SpA

IT-net SpA

Jack River LLC

Jessica Mills LLC

Joseph Hydro Company Inc.

Julia Hills LLC

Minnesota - USA

Delaware - USA

Minnesota - USA

Delaware - USA

Québec - Canada

New York - USA

Vermont - USA

Citta di Castello (PG)

Roma

Bologna

Roma

Roma

Venezia

Gualdo

Tadino (PG)

Roma

New York - USA

New York - USA

Guidonia (RM)

Roma

Minnesota - USA

Minnesota - USA

Delaware - USA

Minnesota - USA

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Attivita nel settore idrico

Attivita nel settore idrico

Attivita nel settore idrico
Attivita immobiliare
Attivita immobiliare
Servizi di manutenzione
urbana di Venezia
Formazione a distanza
Produzione di

energia elettrica

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Tecnologia, sicurezza,
costruzioni

Servizi informatici di rete
Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

Produzione di energia
elettrica da fonti rinnovabili

100

12,25

5.000

104.000

50.000.000

20.000.000

55.000.000

200.000.000

4.000.000.000

1.200.000.000

189.177.516.000

2.000.000.000

1.000.000.000

100

usD

usD

usD

Euro

Lit.

Lit.

Euro

Lit.

Lit.

Lit.

Lit.

Lit.

Lit.

usD

CHI Minnesota Wind LLC

CHI Finance Inc.

CHI Minnesota Wind LLC

CHi Acquisitions Inc.

CHI Canada Inc.

CHI Acquisitions I Inc.

CHI Finance Inc.

Enel.Hydro SpA

Enel.Hydro SpA

Enel.Hydro SpA

Sei SpA

Sei SpA

Enel.Hydro SpA

Enel.Hydro SpA

Enel SpA

Hydro Development Group Inc.

Hydro Development Group Inc.

Enel.Hydro SpA

WIND SpA

Mondo WIND Srl

CHI Minnesota Wind LLC
CHI Minnesota Wind LLC

CHI Acquisitions 11 Inc.

CH! Minnesota Wind LLC

49

100

49

100

100

100

100

51

51

50

49

100

13,04

100

100

100

50

49

49

100

49
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KH (Multimedia Education)  Torino Formazione professionale 9.804.000.000 Lit.  Sfera ScpA 49
SpA
Kings River Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100 USD CHIFinance Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Kinneytown Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100 USD CHI Energy Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
LaChute Hydro Delaware - USA Produzione di energia 700 USD CHI Energy Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
La Metanifera Srl Milano Distribuzione di gas 30.000.000 Lit.  Energas Impianti Srl 100
Lario Distribuzione Gas Lecco Distribuzione di gas 2.000.000.000 Lit. Colombo Gas SpA 50
SpA
Les Développements Québec - Canada Produzione di energia 100 USD CHiAcquisitions Inc. 100
Hydroélectriques CHI Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Littlefield Hydro Company  Delaware - USA Produzione di energia 100 USD CHI Energy Inc. 100
Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Littleville Power Company ~ Massachusetts - Produzione di energia - - Hydro Development Group Inc. 100
inc. USA elettrica da fonti rinnovabili
Lower Saranac Corporation  New York - Produzione di energia 2 USD CHIAcquisitions Inc. 100
USA elettrica da fonti rinnovabili
Megamind SpA Roma Distribuzione commerciale 200.000.000 Lit.  Mondo WIND Sl 30
Metro Wind LLC Minnesota - Produzione di energia - CHI Minnesota Wind LLC 49
USA elettrica da fonti rinnovabili
Mill Shoals Hydro Delaware - Produzione di energia 100  USD CHI Finance inc. 100
Company Inc. USA elettrica da fonti rinnovabili
Minnewawa Hydro Delaware - Produzione di energia 100 USD  CHI Energy Inc. 100
Company Inc. USA elettrica da fonti rinnovabili
Mondo WIND Srl Roma Commercializzazione di 190.000.000 Lit.  WIND SpA 99
prodotti e servizi di [T-net SpA 1
telecomunicazioni
North Canal Waterworks Massachusetts - Produzione di energia - - Essex Company 100
USA elettrica da fonti rinnovabili
Notch Butte Hydro Delaware - Produzione di energia 100  USD CHIFinance Inc. 100
Company Inc. USA elettrica da fonti rinnovabili
Optigaz Inc. Québec - Canada Produzione di energia - - (CHI Canada Inc. 60
elettrica da fonti rinnovabili
Ottauquechee Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100 USD  CHI Finance Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Pelzer Hydro Company Inc.  Delaware - USA Produzione di energia 100  USD Consolidated Hydro Southeast Inc. 100
elettrica da fonti rinnovabili
Phoenix Hydro Company Inc. Delaware - USA Produzione di energia 100 USD CHIAcquisitions Inc. 100
elettrica da fonti rinnovabili
Pioneer Hydro Company Inc. Delaware - Produzione di energia 100  USD CHI Finance Inc. 100
USA elettrica da fonti rinnovabili
Q-Channel SpA Roma Servizi nel settore 3.214.286.000 Lit.  Enel.it SpA 24

sanitario
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Ruthon Ridge LLC Minnesota - Produzione di energia - CHI Minnesota Wind LLC 49
USA elettrica da fonti rinnovabili
Schoolfield Hydro Delaware - Produzione di energia 100 USD CHIAcquisitions Inc. 100
Company Inc. USA elettrica da fonti rinnovabili
Sei SpA Roma Attivita immobiliare 2.446.854.729.000 Lit.  Enel SpA 99,99
e servizi Enel.Hydro SpA 0,01
Sfera - Societa consortile Roma Formazione e reimpiego 11.650.000.000 Lit.  Enel SpA 45
per la formazione e delle risorse umane Enel Produzione SpA 10
le risorse aziendali ScpA Enel Distribuzione SpA 10
Terna SpA 10
Enelpower SpA 10
Erga SpA 5
Sei SpA 5
Enel.Hydro SpA 5
Sheldon Vermont Delaware - USA. Produzione di energia - CHI Acquisitions Inc. 100
Hydro Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Sicilia Hydro SpA Enna Attivita nel settore idrico 200.000.000 Lit.  Enel.Hydro SpA 33,50
SIET - Societa Piacenza Studi, progetti e ricerche 2.184.480.000 Lit.  Enel.Hydro SpA 41,55
Informazioni Esperienze in campo termotecnico
Termoidrauliche SpA
Slate Creek Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100 USD CHIAcquisitions Il Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
So.l.e.- Societa luce Roma Impianti e servizi 9.200.000.000 Lit. Enel SpA 99,98
elettrica SpA Gruppo Enel di pubblica illuminazione CISE srl 0,02
So.l.e. Milano H Scrl Roma Realizzazione impianti 20.000.000 Lit. So.le. SpA 70
di illuminazione pubblica
Solifoquoy Ridge LLC Minnesota - Produzione di energia - CHI Minnesota Wind LLC 49
USA elettrica da fonti rinnovabili
Somersworth Hydro Delaware - USA Produzione di energia 100 USD CHI Universal Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Sotacarbo - Societa Portoscuso (CA) Sviluppo di tecnologie 9.000.000.000 Lit. Enel SpA 25
Tecnologie Avanzate per |'utilizzazione
Carbone SpA de! carbone
Southwest Transmission LLC  Minnesota - USA Produzione di energia - CHI Minnesota Wind LLC 49
elettrica da fonti rinnovabili
Spartan Hills LLC Minnesota - USA Produzione di energia - CHI Minnesota Wind LLC 49
elettrica da fonti rinnovabili
Summit Energy Storage Inc.  Delaware - USA Produzione di energia 8200  USD CHI Energy Inc. 69,31
elettrica da fonti rinnovabili
Summit Finance Inc. Delaware - USA Produzione di energia 100 USD  Summit Energy Storage Inc. 100
elettrica da fonti rinnovabili
Sun River LLC Minnesota - USA Produzione di energia - CHI Minnesota Wind LLC 49
elettrica da fonti rinnovabili
Terna - Trasmissione Roma Esercizio della proprieta della ~ 4.072.100.000.000 Lit. Enel SpA 100
Elettricita Rete Nazionale rete di trasmissione dell’energia
SpA elettrica e sua manutenzione
The Great Dam Corporation  Massachusetts - Produzione di energia 100 USD Lawrence Hydroelectric 100
USA elettrica da fonti rinnovabili Assaciates LP



Camera dei Deputati — 358 — Senato della Repubblica
XIV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI
Denominazione Sede legale Attivita Capitale sociale ~ Valuta  Posseduta da %
TKO Power Inc. California - USA Produzione di energia CHI West Inc. 100
elettrica da fonti rinnovabili
Tsar Nicholas LLC Minnesota - USA Produzione di energia - CHI Minnesota Wind LLC 49
elettrica da fonti rinnovabili
T.S.N. - Transmissora Curitiba (Brasile) Realizzazione, esercizio e 10.000 R$  Enelpower SpA 49,98
Sudeste Nordeste SA manutenzione della rete
di trasmissione dell'energia
elettrica
Twin Falls Hydro Delaware - USA Produzione di energia 10 USD CHIAcquisitions Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Twin Lake Hills LLC Minnesota - USA Produzione di energia CHI Minnesota Wind LLC 49
elettrica da fonti rinnovabili
Valdis SpA Aosta Distribuzione e vendita di 61.100.000.000 Lit.  Enel SpA 100
energia elettrica in
Valle d'Aosta
Valgen SpA Chétillon (AO) Produzione di energia 533.400.000.000 Lit.  Enel SpA 100
elettrica in Valle d'Aosta
Ware Hydro Company Inc.  Delaware - USA Produzione di energia 100 USD CHI Finance Inc. 100
elettrica da fonti rinnovabili
WEBiz 2 BV Amsterdam (Olanda) Venture capital 18.000  Euro Enel SpA 100
WEBIz 3 NV Aartselaar (Belgio)  Venture capital 12.500.000  Euro WEBIz Holding BV 99,99
WEBiz 2 BV 0,01
WEBiz Holding BV Amsterdam (Olanda)  Venture capital 20.000  Euro Enel SpA 80
WEBiz 2 BV 20
Willimantic Hydro Defaware - USA Produzione di energia 100 USD CHIAcquisitions Inc. 100
Company Inc. elettrica da fonti rinnovabili
Willimantic Power Connecticut - USA Produzione di energia - Willimantic Hydro Company Inc. 100
Corporation elettrica da fonti rinnovabili
WIND Telecomunicazioni Roma Servizi di 2.189.964.813.000 Lit. Enel SpA 56,63
SpA telecomunicazioni
Winter’s Spawn LLC Minnesota - USA Produzione di energia - - CHI Minnesota Wind LLC 49

elettrica da fonti rinnovabili



Camera dei Deputati — 359 — Senato della Repubblica

XIV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

2@@@ Relazioni



Camera dei Deputati — 360 —

Senato della Repubblica

XIV LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Relazione del Collegio Sindacale
sul Bilancio consolidato 2000 del Gruppo Enel

Signori Azionisti,

il Bilancio consolidato del Gruppo Enel al 31 dicembre 2000 & stato redatto dalla
Capogruppo Enel SpA in osservanza delle disposizioni in materia contenute nel Decreto
Legislativo 9 aprile 1991, n. 127 ed & composto dallo Stato patrimoniale, dal Conto
economico, dalla Nota integrativa e dalla Relazione sulla gestione del Gruppo redat-
ta dal Consiglio di Amministrazione della Capogruppo. La relazione fornisce in modo
adeguato le informative sulla gestione e, in particolare, considerazioni sugli aspetti
patrimoniali, finanziari ed economici; inoltre, con riferimento all’art. 40 del citato
decreto legislativo, la relazione contiene la descrizione delle attivita di ricerca e di svi-
luppo del Gruppo, dei fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dei bilanci dell’eser-
cizio 2000, nonché alcune considerazioni sulla prevedibile evoluzione della gestione
per |'anno 2001.

Il Collegio Sindacale da atto che le imprese consolidate — di cui viene fornito I'elenco con-
tenente le informative di cui all'art. 39 del citato Decreto Legislativo 127/91 - sono state
individuate in modo corretto e rispondente al disposto dell‘art. 26 del citato decreto.

Il Collegio Sindacale ha proweduto all'esame della documentazione riscontrando la stes-
sa corretta e conforme alla vigente normativa civilistica ed ha preso visione dei bilanci
delle societa controllate da Enel SpA.

Lo Stato patrimoniale ed il Conto economico sono stati posti a confronto con quelli del
Bilancio consolidato del 1999. Si segnala che - a titolo indicativo - i dati di bilancio sono
espressi anche in euro al cambio di conversione di lire 1.936,27.

La Nota integrativa contiene le indicazioni prescritte dall'art. 38 del Decreto Legislativo
127/91; in particolare espone i piu significativi criteri di valutazione applicati che coin-
cidono con quelli della Capogruppo e confermano quelli adottati per I'esercizio 1999.
Le voci di bilancio sono rappresentate con I'indicazione e la motivazione, per le pid
significative, delle variazioni quantitative rispetto al Bilancio consolidato relativo all'e-
sercizio 1999.

Inoltre nella Nota integrativa sono state illustrate le tecniche di consolidamento adotta-
te, in conformita a quanto previsto dagli artt. 31 e 32 del Decreto Legislativo 127/91; i
principi adottati per il consolidamento del bilancio 2000 sono quelli utilizzati per ['eser-
cizio precedente.

Il Collegio Sindacale, sulla base anche dei contatti avuti con la Societa di Revisione Arthur
Andersen SpA, non ha osservazioni da formulare sul Bilancio consclidato del Gruppo
Enel relativo all'esercizio 2000.

Roma, 8 maggio 2001
Il Collegio Sindacale
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d

ANDERSEN

Arthur Andersen SpA

Via Campania 47
00187 Roma

Relazione della societa di revisione sul bilancio consolidato
ai sensi dell’art. 156 del D. Lgs. 24.2.1998, n. 58

Agli Azionisti
dell’Enel S.p.A.:

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato dell’Enel S.p.A. e sue controllate
chiuso al 31 dicembre 2000. La responsabilita della redazione del bilancio consolidato compete
agli amministratori dell’Enel S.p.A. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso
sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione ¢& stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
consolidato sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. It
procedimento di revisione comprende l'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime
effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I'espressione del nostro giudizio professionale.

11 bilancio della controilata Wind Telecomunicazioni S.p.A., la cui partecipazione nel bilancio
consolidato & valutata con il metodo del patrimonio netto, e la cui applicazione nell'esercizio 2000
ha comportato la rilevazione della rispettiva quota di perdita d’esercizio pari a Lire 813 miliardi, &
stato esaminato da altra societa di revisione che ci ha fomito la relativa relazione. Il nostro
giudizio, espresso in questa relazione, per quanto riguarda i valori relativi a tale partecipazione, ¢
basato anche sulla revisione svolta dall'altra societa di revisione.

Per il giudizio relativo al bilancio consolidato dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 2 maggio 2000.

3. A nostro giudizio, il bilancio consolidato dell’Enel S.p.A. ¢ sue controllate al 31 dicembre 2000 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto € redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Societa e delle sue controllate.
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4. Per una migliore comprensione del bilancio consolidato, si richiama I’attenzione sulle seguenti
informazioni descritte in nota integrativa:

a) al 31 dicembre 2000 erano in essere alcune controversie ed altre situazioni di incertezza
riguardanti, principalmente, problematiche di natura tariffaria, ambientale e urbanistica dalla
cui definizione potrebbero derivare, in alcuni casi, oneri per la Societa e le sue controllate, allo
stato non oggettivamente determinabili. Le suddette situazioni sono descritte in nota
integrativa.

b) A fine luglio 2000, I’Enel S.p.A. ha elevato al 56,63% la propria partecipazione nella Wind
Telecomunicazioni S.p.A., ridefinendo al contempo le regole di controllo e di gestione con il
partner France Telecom. La valutazione nel bilancio al 31 dicembre 2000 di tale partecipazione
¢ stata mantenuta con il metodo del patrimonio netto, essendo prevalente il periodo di
restrizione all’esercizio del controllo da parte dell’Enel S.p.A. nel corso dell’anno. A partire
dall’esercizio 2001, tenuto anche conto delle operazioni societarie in atto nell’ambito del
settore delle telecomunicazioni, ne € previsto il consolidamento con il metodo integrale.

Roma, 20 aprile 2001

Arthur Andersen SpA

Massimo delli Paoli — Socio
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Relazione sulla gestione

Risultati economico-finanziari
di Enel SpA

Lanalisi dei risultati economico-finanziari di Enel SpA e il loro confronto con quelli del-
I'esercizio precedente sono fortemente influenzati dagli effetti delle operazioni di con-
ferimento dei vari rami aziendali effettuate nel 1999, principalmente con decorrenza dal
1° ottobre, e all'inizio del 2000.

In particolare, I'attivita operativa riflessa nel Conto economico 2000 non & omogenea
con quella del 1999, esercizio in cui, per i primi nove mesi, Enel SpA aveva operato come
realta pienamente integrata nei settori della produzione, trasmissione, distribuzione e .
vendita di energia elettrica.

Nell'esercizio 2000 Enel SpA ha svolto attivita di holding industriale, definendo gli obiet-
tivi strategici a livello di Gruppo e di societa partecipate e coordinandone I'attivita. Enel
SpA ha svolto inoltre per tutte le societa del Gruppo (con esclusione di WIND) la fun-
zione di tesoreria centrale, accentrando tutti i flussi finanziari, ha proweduto alla gestio-
ne e alla copertura dei rischi assicurativi, ha gestito, tramite la struttura CESAP (Centro
Servizi per I'Amministrazione del Personale), I'amministrazione del personale, ha forni-
to assistenza e indirizzi in materia di organizzazione e relazioni industriali e in materia
contabile-amministrativa e fiscale.

Inoltre Enel SpA ha gestito transitoriamente I'acquisto di combustibile per produzione
termica che & stato poi somministrato al costo alle societa controllate dell'area di pro-
duzione, nonché 'acquisto di energia elettrica da terzi, sia nazionali sia esteri. Tale ener-
gia & stata ceduta, ai prezzi stabiliti dall' Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas, all’Enel
Distribuzione SpA.

La titolarita dei contratti di acquisto energia dai produttori nazionali & stata trasferita al
Gestore della Rete di Trasmissione Nazionale il 1° gennaio 2001 a seguito di specifico
decreto del Ministro dell’Industria.

Nella seconda meta del 2000 la maggicr parte dei contratti di acquisto di combustibile
@ stata trasferita a Enel.FTL SpA, costituita con il duplice scopo di continuare a gestire in
modo unitario gli acquisti di combustibili del Gruppo e di intraprendere un’attivita di tra-
ding attivo sui mercati nazionali e internazionali.
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La gestione economica della Capogruppo nel 2000 & sintetizzata nel seguente prospet-
to, ottenuto riclassificando e scomponendo opportunamente il Conto economico redat-
to ai fini civilistici. | dati economici del 1999 non sono evidenziati in quanto, come sopra
esposto, non sono confrontabili con quelli del 2000.

Miliardi di lire

2000
Ricavi:
- Vendite a societa del Gruppo 11.329
- Contributi da Cassa Conguaglio 6.759
- Altri ricavi da societa del Gruppo 700
- Proventi diversi 202
Totale ricavi 18.990
Costi operativi:
- Costo del lavoro 225
- Acquisti di combustibili 8.694
- Acquisti di energia elettrica 8.342
- Prestazioni di servizi e godimento beni di terzi 380
- Altri costi 198
Totale costi operativi 17.839
MARGINE OPERATIVO LORDO 1.151
Ammortamenti e accantonamenti 213
RISULTATO OPERATIVO 938
- Dividendi e credito d'imposta 1.588
- Proventi (oneri) finanziari netti (650)
RISULTATO ANTE COMPONENTI STRAORDINARIE, DI NATURA FISCALE E IMPOSTE 1.876
- Proventi (oneri) straordinari netti 541
- Svalutazioni di partecipazioni (1.601)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 816
- Imposte sul risultato del periodo 379
UTILE NETTO DEL PERIODO 437

Enel SpA ha conseguito nell'esercizio ricavi per complessivi 18.990 miliardi di lire.

Le vendite a societa del Gruppo, pari a 11.329 miliardi di lire, si riferiscono alla sommini-
strazione di combustibili sopra descritta e alla cessione ad Enel Distribuzione SpA, ai prez-
zi fissati dalle tariffe vigenti, dell'energia acquistata da produttori nazionali ed esteri.

| contributi dalla Cassa Conguaglio, pari a 6.759 miliardi di lire e determinati in base ai
prowedimenti vigenti, sono relativi agli acquisti di energia dall’estero e da produttori
nazionali.

Gli altri ricavi da societa del Gruppo includono 602 miliardi di lire per le prestazioni di
assistenza e consulenza rese a favore delle societa controllate e 98 miliardi di lire per il
riaddebito degli oneri relativi al trattamento di previdenza integrativa dei dirigenti in
quiescenza di competenza delle controllate stesse.
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| proventi diversi includono contributi sugli acquisti di energia riconosciuti nell'esercizio
ma relativi ad esercizi precedenti, nonché ricavi per vendite di combustibili a terzi.

I costi per acquisto energia riflettono i prezzi definiti dai contratti pluriennali con fornitori este-
fi e la remunerazione riconosciuta ai produttori nazionali secondo le convenzioni in essere.

In particolare, gli acquisti di energia risultano cos! ripartiti:

Quantitd Costo totale Costo medio Quantitd  Costo totale Costo medio

(milioni (miliardi unitario (milioni (miliardi unitario
di kWh) dilire) (L/kwh) di kWh) dilire) (L/kWh)
2000 1999
Da fornitori nazionali 40.955 6.549,1 159,91 35.978 4.038,9 112,26
Da fornitori esteri 20.871 1.650,5 79,08 41.630 2.707,2 65,03
- contratti a lungo termine  20.834 1.636,7 78,56 29.493 2.289,0 77,61
- contratti annuali 37 13,8 37,3 9.465 342,8 36,21
- contratti spot - - - 2,672 75,4 28,22
Totale acquisti di energia
per il mercato vincolato  61.826 8.199,6 132,62 77.608 6.746,1 86,93
Acquisti da societa
del Gruppo - 124,9 -
Acquisti in conto permuta - 17.8 - - 85,0
TOTALE - 8.342,3 - - 6.831,1 -

L'energia elettrica acquistata nel corso del 2000 da terzi nazionali & stata pari a 40.955 milio-
ni di kWh con un prezzo medio di acquisto di 159,91 lire/’kWh (contro le 112,26 lire/kWh
del 1999). Lincremento di 4.977 milioni di kWh (+13,8%) delle quantita acquistate & attri-
buibile all'entrata in servizio di alcuni nuovi impianti, destinati alla produzione di energia
incentivata, nell'ambito del piano previsto dal Prowvedimento CIP n. 6/92. La variazione del
costo medio unitario deriva in massima parte dal significativo aumento della componente
del prezzo denominata “costo evitato di combustibile”, passata da 46,98 lire/kWh a 87,81
lire/kWh, per 'andamento dei prezzi dei combustibili ai quali & parametrata.

Gli acquisti dall'estero sono stati pari complessivamente a 20.871 milioni di kwh, in calo del
49,9% rispetto ai 41.630 milioni di kwh del 1999, poiché, a seguito della liberalizzazione
del mercato, I'Enel SpA & rimasta titolare dei soli contratti di acquisto pluriennali, di cui alcu-
ni sono scaduti a fine 1999. Pertanto anche I'energia acquisita da contratti pluriennali si
riduce del 29,4% (da 29.493 milioni di kWh a 20.834 milioni di kWh). I} prezzo medio del-
I'energia elettrica acquistata dall'estero & in crescita per il venir meno, nel 2000, dei quan-
titativi acquistati spot e con contratti annuali, caratterizzati da prezzi unitari inferiori.

| costi per prestazioni di servizi e godimento beni di terzi si riferiscono sia ad addebiti da
societa del Gruppo (principalmente per servizi informatici, canoni di locazione immobi-
li, servizi di edificio e servizi di telecomunicazione), sia da terzi.

| dividendi incassati e il relativo credito d'imposta, pari a 1.588 miliardi di lire, sono rife-
riti agli utili conseguiti dalle societa controllate nell’esercizio 1999.

Gli oneri finanziari netti sono risultati pari a 650 miliardi di lire, mentre i proventi straor-
dinari netti hanno influito sul risultato per 541 miliardi di lire.

Le svalutazioni di 1.601 miliardi di lire si riferiscono essenzialmente alla partecipazione WIND
Telecomunicazioni SpA, rilevata per awalersi di un beneficio fiscale (1.516 miliardi di lire).
Le imposte sul reddito, pari a 379 miliardi di lire, considerano sia la fiscalita corrente, sia
quella differita.
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| flussi finanziari dell'esercizio 2000 sono evidenziati dal seguente rendiconto finanziario:

Miliardi di lire
2000
CASH FLOW DELLA GESTIONE CORRENTE
Utile dell'esercizio 437
Ammortamenti 9
Svalutazioni di partecipazioni 1.601
Variazione netta fondi diversi (79)
Variazione netta fondo trattamento fine rapporto (23)
Autofinanziamento 1.945
(Aumento)/Diminuzione:
Crediti netti verso controllate 960
Crediti netti verso Cassa Conguaglio (partite correnti) (1.422)
Crediti tributari netti (1.124)
Altre attivita e passivita 850
Liquidita generata dalla gestione corrente 1.209
CASH FLOW PER L'ATTIVITA DI INVESTIMENTO
Investimenti in partecipazioni (2.650)
Variazione dei crediti immobilizzati 294
Liquidita impiegata nell'attivita di investimento (2.356)
CASH FLOW PER L'ATTIVITA DI FINANZIAMENTO
Variazione dei debiti netti a medio-lungo termine (36)
Variazione dei debiti a breve termine 3.969
Dividendi pagati (2.813)
Pagamento FPE ed erogazione anticipata prestazioni previdenziali (302)
Liquidita impiegata nell'attivita di finanziamento 818
CASH FLOW GENERATO (IMPIEGATO) NEL PERIODO (329)
DISPONIBILITA LIQUIDE INIZIALI 743
DISPONIBILITA LIQUIDE FINALI 414

| flussi finanziari sono stati depurati dell’effetto dei conferimenti e sono quindi rappre-
sentativi della sola attivitad operativa; per le medesime considerazioni gia esposte con
riferimento al Conto Economico tali flussi non sono confrontabili con quelli dell’eserci-
zio precedente.

La liquidita generata dalla gestione corrente dell’Enel SpA nell‘esercizio 2000 ¢ stata d
1.209 miliardi di lire. L'autofinanziamento, pari a 1.945 miliardi di lire, & stato infatti
assorbito per 736 miliardi di lire dalla variazione del capitale circolante, per effetto essen-
zialmente della crescita dei crediti tributari netti. | flussi legati alle componenti del capi-
tale circolante netto diversi dai crediti tributari si sono infatti praticamente compensati.
Il maggior assorbimento di flussi derivante dall'aumento del credito netto verso la Cassa
Conguaglio & stato compensato dall'incremento dei debiti commerciali e dalla riduzio-
ne dei crediti netti verso le controllate.

Le necessita finanziarie connesse all'attivita di investimento hanno riguardato |'acquisi-
zione di partecipazioni per 2.650 miliardi di lire, compensate per 294 miliardi di lire dallo
smobilizzo di crediti verso I'INPS per sgravi contributivi pregressi e verso fa Cassa Conguaglio
per oneri nucleari.





