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La situazione patrimoniale al 31 dicembre 2001 & costituita da 2.538,8 miliardi di attivitae
da 86,8 miliardi di passivita con una consistenza netta, quindi, di 2.452 miliardi. Tra le attivita
le immobilizzazioni ammontano a 2.188,2 miliardi, l'attivo circolante a 330,4 miliardi e la
parte rimanente (20,2 miliardi) a ratei e risconti attivi. Le passivitd sono rappresentate dai
debiti (82,2 miliardi) e dal fondo trattamento fine rapporto (4,6 miliardi).

Nel rinviare, per maggiori dettagli sulle componenti patrimoniali, a quanto evidenziato
nella nota esplicativa, si riportano qui di seguito alcuni indicatori particolarmente significativi
ai fini di un'analisi del patrimonio della Cassa al 31 dicembre 2001, raffrontati con i
corrispondenti indici riferiti alla situazione in essere alla fine dell'esercizio precedente.

Anno 2001 Anno 2000

Indicatori sulla composizione degli impieghi :

Rapporto impieghi mobiliari a medio e

lungo termine su impieghi totali 0,5748 0,2802
Rapporto impieghi immobiliari su impieghi totali 0,2748 0,2818
Rapporto attivo circolante su impieghi totali 0,1301 0,4195

Altri indicatori :

Indice di autocopertura delle immobilizzazioni 1,1205 1,6583
Indice di liquidita corrente | 4,0172 9,1520
Indice di incremento del patrimonio netto 0,0401 0,0565

Indice di copertura della riserva legale
ex art. 1 D.Lvo n. 509/1994 18,0718 17,3113

Indice di copertura del patrimonio netto
agli oneri pensionistici _ 7,6743 8,1589
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Gli indicatori sulla composizione degli impieghi della Cassa evidenziano, con riferimento
al 31 dicembre 2001, che 1'85% degli impieghi stessi sono rivolti ad investimenti a medio e
lungo termine, sia mobiliari che immobiliari; I'aumento di 28,8 punti rispetto al corrispondente
dato dell'anno precedente (56,2%) consegue alla circostanza, gia evidenziata, dell'intervenuta
utilizzazione nell'esercizio delle disponibilita in impieghi mobiliari in gestione in attuazione al
piano strategico di investimento approvato dal Comitato dei Delegati in data 28 settembre
2000.

L'indice di autocopertura delle immobilizzazioni materiali e finanziarie, cio¢ il rapporto tra
il capitale proprio (patrimonio netto) e il totale del capitale immobilizzato (anche strumentale),
esprime il grado di solidita patrimoniale. La sua riduzione da 1,66 a 1,12 conferma le
indicazioni emerse dai rapporti precedenti in ordine all'utilizzo nel 2001 delle disponibilita in
investimenti a medio e lungo termine.

L'indice di liquiditd corrente di 4,02 (rapporto tra attivo circolante e debiti a breve)
evidenzia la positiva situazione finanziaria della Cassa, e quindi, in altri termini, la sua
capacita di far fronte ai propri impegni; la sua entitd indica l'esistenza al 31 dicembre 2001 di
potenzialita per ulteriori investimenti a medio e lungo termine.

L'indice d'incremento del patrimonio netto evidenzia il grado di crescita economica
conseguito nel periodo per effetto della gestione. Nel 2001 l'incremento in termini percentuali
¢ stato del 4% a fronte del 5,6% dell'esercizio precedente.

L'indice di copertura della riserva legale ex art. 1 D.Lvo 509/1994 - pari a fine 2001 a 18,07
- & determinato dal rapporto tra la predetta riserva e l'ammontare del carico pensionistico
riferito al 1994 (124,2 miliardi), cosi come previsto al comma 20 dell'art. 59 della legge
449/1997. In proposito si rammenta che la citata disposizione prevede l'adeguamento
dell'ammontare di riferimento secondo misure e criteri da determinarsi con apposito decreto,
decreto non ancora emanato.

L'indice di copertura del patrimonio netto agli oneri pensionistici, si ¢ attestato nel 2001 a
7,67. La flessione rispetto all'esercizio precedente (8,15), consegue alla circostanza che, in
termini percentuali, I'aumento dell'onere pensionistico & risultato superiore all'incremento del
patrimonio netto.

A conclusione della disamina della situazione patrimoniale si riportano nel prospetto
seguente, relativamente al biennio 2000-2001, le consistenze, le variazioni e l'incidenza
percentuale degli investimenti immobiliari e mobiliari a medio e lungo termine, delle
partecipazioni e degli impieghi mobiliari a breve in essere alla fine degli anni considerati. Nel
grafico successivo si riporta un'evidenziazione dell'incidenza delle suindicate tipologie di
impiego sul totale degli investimenti stessi.
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IMPIEGHI PATRIMONIALI lncidenza Y
(N MTLLONT B LIRE) 2001 2000 Variazioni sul fotale

200

Titoli di Stato e diversi in partafoglio 301771 531.897 -230.126 13,53%
(Gestioni patrimoniali mobiliar 1.157.665 |61.832 995 833 51,98%
lotale investimenti mobiliar a medio e

lungo termine 1.459.436  693.729  765.707 65.53%
[nvestimenti immobiliari 637,602 697.626 -24 11.33%
Pariecipazioni Sociela Groma [9.180 19,172 8 0.B6%
Partecipazion: (Gencasse 750 i} 750 0.03%
[mpieghi mobiliari a breve termine 50.000 599989  -349.959 2,25%
Totale 2226968 2010516 216.452 100,000

COMPOSIZIONE DEGLI INVESTIMENTI

Esercizio 2000 Esercizio 2001

W Titall di S1al0 & diversi in pn;t-aingﬁu O Gastloni patdmoniss mokallan B Fariecipaton
W mpieghl mobilian & dreve termine W Investimant im mobilisd
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a) Sintesi delle risultanze della gestione economica

Il movimento economico per l'anno 2001 registra un avanzo di esercizio di 94,5 miliardi,
con una diminuzione di 31,5 miliardi rispetto al risultato dell'anno precedente (126 miliardi),
come risulta in sintesi dal prospetto che segue nel quale si riportano per aggregati le varie
componenti economiche di gestione. Per una adeguata analisi dei predetti risultati va tenuto
presente che il saldo della gestione contributi del 2000 ¢ influenzato positivamente dagli
introiti netti (33,3 miliardi) relativi al recupero dei periodi contributivi pregressi di cui alla
delibera consiliare 141/1999 e, inoltre, che l'esercizio 2001 registra tra i redditi da impieghi
mobiliari 13,6 miliardi di plusvalenze di competenza, conseguenti al realizzo anticipato dei
titoli in portafoglio al fine del reimpiego del ricavato in gestioni patrimoniali mobiliari.
Escludendo tali partite straordinarie ai fini di un confronto omogeneo tra i due esercizi, va
osservato come il divario tra i risultati del biennio risulti in effetti ridimensionato (da 31,5 a
11,8 miliardi).

MOVIMENTO FINANZIARIO DI COMPETENZA 2000 Differenze

{in milioni di lire)

Gestione previdenziale 64 981 E.138 FATIT
[Eretdddatang "l'l.'-'"'.'!..' _'i'-l"i _':“_I Qg RaQ &7
gestione prestazion 334,331 10 71 1740

Gestione degli impiephi patrimaniali 95428 75,829 15599
radiditl gastiane im 16578 15,2635 1.313

dditl gestione dég mrhiliard & finareiari T Y G564 4286

Cost di amminisrazions 45,304 16906 B398

apreie o funzionamento 25,766 25,0018
£ {1t F
9538 {48 £

Risuhiato operativo 115.103 141.061 -25.956

Saldo proventi e oneri finAnziar [.919 UhR: 1001

Salde componenty straordinane @ rettifiche di valor: -12.910 5.046 T He

Imposte sun redditi GalE -10.894 1 278

Risultato netto dell'esercizio 04 4045 128,037 31.541
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Come si rileva dal prospetto che precede, la gestione economica della Cassa presenta per il
2001 un risultato operativo di 115,1 miliardi, costituito dal risultato della gestione
previdenziale di 65 miliardi e da quello della gestione patrimoniale di 95,4 miliardi, ai quali
vanno dedotti i costi amministrativi ammontanti a 45,3 miliardi.

Rispetto al precedente esercizio, il risultato operativo presenta una flessione di 25,9
miliardi, determinato algebricamente dalla diminuzione del saldo della gestione previdenziale
(-33,1 miliardi), dall'aumento del risultato della gestione degli impieghi patrimoniali (+15,6
miliardi) e dall'aumento dei costi di amministrazione (+8,4 miliardi). '

Dalla considerazione delle suindicate risultanze parziali di gestione e dei saldi dei proventi
e oneri finanziari (+1,9 miliardi), delle componenti straordinarie e rettifiche di valori (-12,9
miliardi), nonché delle imposte sul reddito di pertinenza dell'esercizio (9,6 miliardi), si
perviene al gia evidenziato risultato economico netto di 94,5 miliardi.

b) Gestione previdenziale

Come gia evidenziato il risultato lordo della gestione previdenziale per il 2001 ¢ pari a 65
miliardi a fronte dei 98,1 miliardi del precedente esercizio. Le entrate contributive,
comprensive di sanzioni e accessori € al netto delle rettifiche per rimborsi e trasferimenti, si
attestano in 399,3 miliardi, sostanzialmente sul medesimo livello dell'anno precedente (399,8
miliardi); gli oneri per prestazioni al netto dei recuperi ammontano a 334,3 miliardi con un
aumento di 32,6 miliardi rispetto al 2000 (301,7 miliardi). Per un confronto omogeneo dei
risultati del biennio si rinvia a quanto gia precedentemente esposto per la gestione contributi
riguardo ai recuperi dei periodi pregressi ex delibera 141/1999.

Considerando il gettito contributivo ordinario degli iscritti Cassa (contributo soggettivo e
integrativo), questo si attesta per il 2001 in complessivi 366,4 miliardi a fronte di un onere
pensionistico di 333,2 miliardi; il rapporto tra contributi (ordinari) e pensioni & pari pertanto a
1,10 (1,16 nel 2000).

Ai fini di una adeguata valutazione dell'andamento economico della gestione previdenziale
si riporta nei grafici seguenti, per il periodo 1994/2001, l'evolversi del gettito contributivo
ordinario e delle pensioni erogate, nonché del relativo rapporto.
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Come si evince dal grafico, le curve contributi e pensioni presentano dal 1998 - anno di
adozione dei primi incisivi correttivi alla gestione previdenza - un andamento ascensionale
quasi parallelo, anche se il 2001 presenta una tendenza di avvicinamento. Quanto esposto ¢
maggiormente evidente dal grafico sul rapporto tra contributi e pensioni: da esso infatti si
rileva la stabilizzazione a 1,17-1,16 del rapporto medesimo nel triennio 1998-2000 e la sua
riduzione a 1,10 per il 2001.

Cid conferma da un lato come le misure adottate, determinando una inversione di tendenza
che chiaramente si andava delineando nel periodo precedente, abbiano consentivo di arginare
il rapido deterioramento della situazione economico-finanziaria; dall'altro come sia necessario
continuare a seguire attentamente l'evolversi gestionale, sia attraverso un costante
monitoraggio dei flussi economici, sia mediante un periodico aggiornamento del bilancio
tecnico. '

Va infatti considerato, nella valutazione degli aspetti previdenziali della Cassa, che il
problema di rendere stabile la copertura contributiva alla costante lievitazione degli oneri
pensionistici trae origine dalla diversa velocita di sviluppo nel tempo delle relative variabili
quantitative di base (iscritti e pensionati), circostanza questa che fintanto permane impone la
necessitd di tempestivi interventi sui processi previdenziali per garantire l'equilibrio
gestionale.

Nei grafici che seguono si riportano per il periodo 1994/2001 gli indici di incremento degli
iscritti Cassa e dei pensionati (base 1994 = 100), nonché l'evolversi nello stesso periodo del
rapporto iscritti/pensionati.
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Da tali grafici si rileva in particolare che, nel periodo considerato, il numero degli iscritti &
salito del 18,4%, mentre il numero delle pensioni di ben il 48% ; circostanza questa che
determina la costante flessione del rapporto iscritti/pensionati che & passato da 5,04 del 1994
a 4,04 del 2001.

A conclusione dell'argomento, per consentire una migliore valutazione degli aspetti
riguardanti la gestione previdenziale, si forniscono nei prospetti € nei grafici che seguono
alcune indicazioni circa la composizione della spesa risultante alla fine degli anni 2000 e 2001,
la sua distribuzione territoriale (per regione) e il corrispondente gettito contributivo accertato
nei confronti degli iscritti.

™ UHero

lmporio

AT

Importo
medio annuon

Importo

medlin mensile

Carico pensioni al 31,12 2004):

Pensioni di vecchiaiz LT3 |BE2 828 233367 20928140 1.600 857
Pensioni di ansisnith 714 26.874.149.094 37638864 2895297
Penzioni di invaliditd & inabifi | 455 1939947 364 13.332.970 10236113
Pensiom & superstiti &.905 S0 823 782500 B.663.835 G560 449
17,610 2BR.925.636,415 16,222 6063 1247 897
Hendite vitalizie 26 26.110.464 |.004.249 §3.687
Totale 17.836 2R8.951.746.879 162002749 L2461
Carvico pensioni al 31_12.2001:
Pensiom di vecchiiz QATH 203.439.395.4435 22170815 TSI AT
Pensioni di anzinnith Lk 33204, 702,790 36996336 2 845 872
Pepsioni di invalidit2 & mnabilis 1.432 19832440818 13, 845475 1065 344
Pengioni ai superstitl T.037 62.910.579.056 £.9359.971 647600
18.545 319,479,126, 100 17.227.238 [:325.172
Rendite vimlize i 32,395,700 1.045.023 A7.085
Tatele 18.57T6 319511521809 171,200,235 1. 323.095

_El-"ur!-.uunu @uE-\:_hlnla -F_':en:h:-nl i :_nd:-nita - Persion d inealciia e inabiits EEFensiont 8 supseatis
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ESFROCUVZIEY 2uil

Abrun 558 1.967 1,53 8277933 897 T.635.634.529 0,52
Basilicata 237 1234 521 4878488208 4.530.224.973 093
Calabria 491 2.065 4,21 6.141.724.075 7.061 876 802 1,15
Campania 1.0601 5,109 5,10 15.838. 708 6949 18285 843.131 1,15
Emilia Romagsia 1.959 6247 319 38641 454303 316.334 223 932 {0, G
Friuli Venezia Ciulia 558 {.504 3.40 11.653.596.183 1518468210 {150
Lazio 1,194 5.049 423 19.046.861. 192 21.579.120.718 1,13
Laguria TaE 2424 3,08 12.667.768.710 10.781.781 483 1,85
Lombardia G2Fy 11362 3.53 66207.122:657 60.477.146 827 1,05
Marche 674 1432 3,39 11.054.888.039 12.195.797.637 L10
Malise 131 582 444 [.772.065247 2,197,137 489 [.24
Piemonte 2332 1249 3,1 42.5360.190.538 J6.813.322.063 0,86
Puglia a1l 1772 4,14 12.241.634.922 13.833.943.054 1,13
Sardegna 208 2.40H) B.05 47311 238.560 9576333974 2.02
Sicilia |.074 4410 4,11 13.797 445227 15,832,319 934 1,15
Toscana 1.0:43 B.644 6,37 21.217.502.241 32545198701 1,53
Trentino Alto Adige 325 |.247 1,84 6.897.234.204 0.866.956.726 I,43
Limbria 43 |.765 5,15 6746222 183 9.153.387.192 136
Valle d'Aosta 99 414 4.18 2399285812 2 338,768,381 0,97
Veneto 1.297 6,373 507 26.312.244 686 15.815.233.055 1,36
Conto estera 8 T8.529.747

Totale 18,545  T4.844 4,04 333.162.645.330 366.372.719.003 10
Rendite vimlizie 31 32.395.700

Totale complessiva 18576 74.844 4,03 333.195.041.030 366372719043 1,10
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Legenda:

[1da3a3,99 (8)
Cdad4ad09 (6)
BMdas5a509 (4)
Mdasasa9 (1)
M citre 7 (1)
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Legenda:

[Nda0a099 (7)
ldatai18 (7)
da1,20a 1,39 (3)
da1,40a 1,50 (1)
M citre 1,50 (2)
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¢) Gestione immobiliare

La gestione immobiliare per l'anno 2001 presenta un risultato di esercizio di 16,6 miliardi
(15,3 miliardi nel 2000), determinato da redditi e proventi per complessivi 36,8 miliardi (36,4
miliardi nel 2000) e da costi diretti di gestione per complessivi 20,2 miliardi (21,1 miliardi nel
2000); le entrate sono rappresentate da fitti (31,1 miliardi) e da recuperi di oneri e altri proventi
(complessivi 5,7 miliardi), mentre le spese sono costituite da manutenzioni, oneri e costi
diversi (compresi gli accantonamenti per TFR portieri) per 10,7 miliardi, da imposte comunali
per 2,8 miliardi e da ammortamenti d'esercizio per 6,6 miliardi.

L'ammontare complessivo dei redditi e proventi immobiliari presenta rispetto al precedente
esercizio un incremento di 400 milioni, pari all'l,1%, mentre i costi di diretta imputazione
registrano una flessione di 914 milioni, pari al 4,3% circa. Per ulteriori notizie e dettagli si
rinvia a quanto illustrato nella nota esplicativa.

d) Gestione degli impieghi mobiliari e finanziari

11 risultato complessivo della gestione per I'anno 2001 ammonta a 78,8 miliardi (64,6
miliardi nel 2000) ed & in massima parte determinato dai redditi e proventi da impieghi
mobiliari. Relativamente a questi ultimi, si riporta nel prospetto che segue una specifica per
tipologia d'investimento dei capitali investiti, dei corrispondenti redditi netti e dei relativi
rendimenti percentuali. Nel prospetto immediatamente successivo si riporta un‘analisi dei costi
e dei ricavi conseguiti dalle singole Gestioni patrimoniali mobiliari.
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IMPIEGHI MOBILIARI]

PN WELREMNE IN LIRE) Capitale
medlo

investito

Titoli di Stato e diverst in

Esercizio

Reddirni
neili

d esercizio

2001

Head o,

annmm

Escrcizio

Capiiale
medin
inveskile

Redditi

Heldy

l'enercidig

000

Hendim,

TR

ponafoglio ™) 501233 0715 6,13% 3TT.R30 32.100 5,56%
Buced el Tesara Palidumall 260N 9923 7 665 288521 20466 T.09%
rSR258 R343 T, (05 Jod 4010 6475 3. 802
74 ] BTN i 038 T 537
82841 2 Tdd 1.31% 18276 4.9 4 15%
Gestion patrimoniall mobilari
delibere C.A. 13648 e GR9Y (47 164,166 5.054 3,08% 157.514 AR i.38%
Monte Pasehl [(moretario) J2474 1508 1, 04 J2.345 i3] 047
FPioneer fnvestment (Bilancialo) 32529 1227 3,775 3133 alt 4, 30N
San Paaslo (bilanciaial a7 2689 678 1 37% 633275 4 117 651 %
Bana
fereaema 31804 64l 5155 00741 137 £02%
Giestioni patrimaninli mobiliari
delibere C.A, 97 ¢ 102 del 2001 {**) B9.534 3,382 4,324 -
Piovwerr (mvastrmert (ilanciorna) 25205 887 1.52%
Farieh verrment (hilinciars) 25205 913 162N
Axa fevestmant Mignagers
{Erldeare dare, 25205 1240 4,02%
Seofticd Widoes
fazionrio gigpmonesa 1,507 22 1, 465 i
r-'u'.=1- fERro '.'11I|IJI'Ii|:" |I ."-l'-": T"i"q' :*.’jﬂ".
Axa Tnvesiment Maxaogers
foalaric 4.219 393 425
drca
(ot in breve terming) 6. 988 Ju 1 L
i |I'|_." '|I'|i' i
medio e lungo termine 135433 19,655 5,250 TA5.370 14 0 5, 30%
Dperazionl prooti contro (ermine S03.833 23.627 3, 08% 536,741 .283 3, 85%
latile impisgtl mobiliar | 344,086 a3 282 4,.6% 1262111 58,189 4,70%

(*) Iredditi dei titoli in portafoglio sono al netto delle quote di disaggi di pertinenza dell'esercizio
e non comprendono le plusvalenze da realizzo (13,6 miliardi nel 2001 - 1,7 miliardi nel 2000)

(** gli utili delle GP.M. sono riferiti ai valori di mercato al 31 dicembre.
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MOVIMENTO ECONOMICO GESTION] PATRIMONIALI MOBILIARI ANNO 2001

i AN D EIRE)

Adtivo di gestione al |* gennnio
Fondo cscillarione titoli in gestione al 1% gennaio
Saldo neto al |® gennaio

Conferimenti d=ll'eserizio

Costi di gastone
Rimanenge ingiall df valort mobilior! ¢ divise exters
Castl o @oquista
Imposte @ oner? diversi

Bicav| di gestione

- Inierexs & proverti

Kicovr df vendiin

Rimanemze flreali of valoel mobilioed e divise eyiere

Uriledi gestions

Accantonmmenti al fondo oscillazione titoll n gestione
Prefievi dal fondo ascillazione titali in gestionz
Incrementa netto delllinvestimento

Astivo di zestlone al 31 dicembre

Fanda oscillazione titali in gestiones al 11 die=mbre

Saldo patto 2l 3| dicembre

Artivo di gestione al 1% gennoio
Fondo oscillzzione Bitali in Restgne 4l 10 BETOMG
Saldo msmo al |1f ienndiis

Confernimenti dell’esercizio

Costi di gestione
Rimanenze mizeall di welar! mobilidr] ¢ divise ¢glers
Cosrd &f gocrulslo

frapasie & onerl dvers

Bzcavy di pesione
Inieressl  provens

Recovi ar veridiln

Rimumenze finall af valorr moblliari ¢ divise erfare

Utile di gestione

Accantonament al fondo oscillazione titol o gestione
Pretieva dal tondo asaillozione ttoll in gestione
Incremento netto dell'investmento

Attivo di gestione al 31 dicembre

Fondo oscillazione titell in gestione al 31 dicembre

Calde asrea 5] 3] dicembr=

Muomie del
Paschi
{monetario)

Ploneers
C.A. 136/98
{bilanciato)

San Paalo
{bilancinio)

32474 12.529 67,269
1025 Jil R4l
31 449 32169 fifs, 4 2%
=] -28 ]

fify. 206 Ki.553 I0E03C0
g1, 367 A2 H66 6, 356
I4.084 6,736 240001
713 2451 1473
67,714 #2780 08,708
220 T.67F 48027
J2 045 #7043 237361
11 390 3222 o, 45
1508 678
o L33 47

T8 4] 0
2136 1.074 -1
33981 33.72R 67,947
297 513 .587
33.684 33.215 3,360

Fopolare
Sondrio
(bilancinto)

Piooner
C.A. 97-10211
(bilancinto)

furich
Investment
(hilanciain)

200,000

[ 20, (00
138,665 478281 457351
31,853 0 it
P 605 474 48 450,706
1207 7797 LSS
140,306 479,168 453,266
FEZ 2463 LT
104,627 270 P 24T 5
33155 197 534 198,240
I6d] BE7 913
78 149 503

[} 1] U

|.563 262 410
33.53% 200,857 200,913
1BS 144 503
33.350) 199,738 200,410
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(0N MMEEBONT IN LIRE) Axn seottish Fimi
{bilancuata) Widows {eura small cap)
{Emi e}

Adtrvo dh pestions al ¥ pennais 1] 0 @
Fondo ascillazions titoli in gestione al 1® geonaio i} u 0
Saldo nerto ol 1* gennate 1] 0 [i]
Conferimenti dell'ssercime 200,00 50,000 50000
Cost di gestione 4 646 45 R48 B1.340
Rimanenze intziall d valor! mobiliari ¢ divise exters ] i i

- Coetl i aoguix AT R4S #9827 81 264
Impogte & omert divers 2800 21 a
Ricavi di gestione 465 885 43 B70 B1L.72E
Tintoretri @ provemt 2442 i rr
Ricea df eendila Jid 244 a 34,904
Rimanenze finoli & valori mobifiars v divine esters 99 93 #9827 £5 807
Litile di gestione 1.240 rid 353
Accuntonamenti ol Tondo oscillazione dwli in gestione T 4] 4219
Prefievi dal fondo oscillanone titall in gestione 0 0 0
Inerementn netto dall'investimento 00 a2 41
Antivo di gestione af 31 dicembre 21 2441 50022 5388
Fondo escillazions titoll in gestione al 31 dicembre T40 1] 429
Saldo netto al 31 dicembre 200,500 50.022 49959

And Area MOV IMENTD
{monetario)  (obbligazionario TEFTALE
breve lermine) G M.

Astivie dl pestione af 1° genmiso U i 164, 166
Fondo nscillazione tfoli in gestione &l 17 gennaio ] a 4,334
Saldo netto al 1 gennaio i ] 161 832
Conferiments dell'ssercizio 1400 (000 150.000 OE9.971
Custl i gastions 418,785 345750 2581461
Rimarieisa (nfriale N valord mobifiard 8 divise extere f [ 162462
Clorti & aoguinie 41H. 385 TG el 2637

= dmiposte & ol divers) i 3 40 7362
Ricav] di gestiane 419,182 343789 S 392397
{rlererii ||'F- ATLT FI':';' j..rll--'r :jl!l?rnl
Rleciid i weralisa 279 68 | 5% &9 1733459
il di walnes mediliard ¢ divise egtere 1IN 688 TR I E R

Utlle di- pestions 393 9 5.936
Accantnumenti gl fondo osclllaziope Htoli n gestionse - 0 3,801
Prelievi dal fondo ossillazione titoli in gestione ] [ J28
Incremento retlo dell'investimento Bl 19 5.863
Amtiva di gestione al 31 dicembre 140,393 150,039 1.163.073
Fanda oscillazions mtoli in gestione &l 31 dicembre a 1l 5.407

Saldo netto al 31 dicembsre 140389 1 50.039 1.157.666





