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RELAZIONE JLLUSTRATIVA R

[i preseate schema di decreo legislative & emanato in, forza dellsci. 10, conupa 6;'d_cll:t. ]?gge 7 f.p!:ile
2003, n. #0 che consente di emansate, con wip o pin. decretl lepislatvi, disposiziont mtegiadve e
corrertive del decreto legislativo n1. 344 del 2003, nonélie mitte le modificazionilegisluve pecessatie per
il miglioze coordinaments delle disposizioni vig’x‘:nti.' : S

Tn pﬁt&cohm, il proveedimento reca disposizion integrarive ¢ corteitive det testo wnice defle imposte
a1 reddid, del decreto dal Presidente della Repubblica n. 600 del 1973, del decretolegislatvo n. 461 del
1997, del dececto legislativo n. 446 del 1997 & ded decieto legislarivo 2. 344 del 2003 con il quale é stata

introdotta Pimposts sulle societd (RES).

Art, 1~ Redditi di capitate _ ) )
Iast. 1, comma 1, apporta modifiche allact: 44, comma 2, del rair af Fine di equiparare il rrattmento
degli strumenti fnaazing emessi da soggetti hoo.zesidentt a quelln degli strumentt con J2 medesime
cagatteristiche emessi da soggefti tesident. gel tecritorio dollo Stato. Pex effemo della: modifica
introdotta, ¢ elininat uns posgibile discdiminazione a-danne degh stumentt esteri censurabile in
ambito comunitatio. : : g

I} conuna 2 apposta all'articolo 47 del fujt wia modifiea volta ad aitvare un coezdinamento con quanto
g4 previsto nel comma ] dellasticolo 27 del dpr..n. 600/73, in relazione allindividuazione dei
patrmionio getto per valutare i superamento.o méno delle percentuali ivi previste ol fine di configurarce
il contratto di associazione in partecipazione “qualificato® o “ non qualificato”. In tal senso, & stato
seelte i eriterio secondo il quale il supermnents'o meno delle peccentuali deve avvenite con riferimento
al pattimonio rettv contabile zisultapre dallltim® bilanelo approvato primp della-data di stipula del
coniratto di assudazione 1 parecipazione. Apalbga modifica & sppactaie dallart, 2, comma 7, dd
decreto logislitive in esame all’azt. 67 del iy, in roatesia & seddin divorsi. C

Ulterioze modificn rigoazda Part."47, comma 4; del tir al fine di rendere uoivocala teeminolopgia
utilizzata (distrbuiti anziché provenicati) a quelly prevista dallare. 89, commua 3, i materia di imposta

sullc societa.

Art. 2 ~ Redditi diverst : .-

I comma 2 apperta una modifica al comma 4 dellasticolo 68 del iz prevadendo chie 1é plusenlenze
realizzate zeladve a partecipaziont i1 societi-resident in paest o tervitort 2. Ascilitd privilegiata sia
“qualificate”, sia “non qualifieate” ma { cui titoll sono noe negoriat! in meceatd "rep;ola‘incntau’,
concorrono alla formazione del redelito nel lotd Tntero ammentare ¢ xone sommaré alpebricamente alle
relative minusvilenze computate agch’esse.in mnisuea dnitegrale. In sostanzs, Je Jnocﬁﬁéiie-a])})c;l:tsatc alla
discipliita del “capital-gain” da partecipazioni i societd comportano la ercazione diun nuove compattn
delle plusvalenze e mituswalenze che sl affiinca -4 guello gias presisto delle “ualificate” ¢ “non
qualificate”. : ' : .

Resta ferma la possibilita per i percetinre di acquisite un inrespelln positive al momento def realizzo
che ditaosti £ rispetto det sequisiti previst dallz letterw €)-del comima 1 « delle copdizioni de! conwna 2
defPact. 87 del tuir; in tal caso »i applicherd la-ocdinaris diséiplinn do) capital gain provist per e
phasvaleaze “qualificate” e “non qualificate”. . - T

Le modifiche sopra evidenziate hanno reso necessacio anche un ivtervents nommative el d Jgs. o 461
del 1997 in materia di disciplina delPimposta sostitutiva.sulle plusvalenze ¢ su. itz redditi, amars dagl
arricol 12 ¢ 13 del presente decreto Jegiskative. In sostanun, per ur coordingamento con le 1,11()(]”5(2{:6
4ppostate n.ii:-!: disd_pijim delle sirenute sui dividendi e sol reddifi diversi, sono state.apportate delle
modifiche agli articols 57e 7 del prederto d.igs. . 461/97. Al.camma 2 dellacticoln 5 sopnfa richimato
viene prevista Pesclisione dellapplicazione dellimpost sostitusivn del 1250% :per e plusvalenze
fic:xhz'zftl:c con r'igum':d? a lg_mr:’rc.r:ipnzioui " op qualificate” ' societh residents i p:xéai 0 territn a
‘71.\1cnl.l‘r=\ P rzvllngmt:f 1. titolt sono non negtziatl N mercat j:r_-.;;;o!:xmcmn!i }ﬁtimué:; pettnnto, walida

1.‘1)::}'115«:3.::11.\13& dellimpost sostitutiva per Je phuwalenze refative a pasiecipazion, it qualificate”

diverse da quelle dicui sopra. ) ’
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inoloce, viene precitata che Veventuale wiposta sospbitiva pagata nelfaane’ solare prims del

supecamento delle percenwali indicatl nellw dettera c-bis) del comma 1 delPast. 67, & portata in
detrazinne dellimpossa sui zedditi. . Lo o . N -
Tnfine (aet. 13), sono state apporrate delle modifiche alla dlscxpi‘mn def cd regime del “rispasmic
pestito” previsto dalParricolo 7, coromaa 1, del Dilgs. n. 461/97. Tale maodifica Q‘.“:?’k."\'ftd esFlgdc{?._l;,
possibilita di optare per il cmte wogime iaddove vengano conferite pariecipazonl “ion 'qrf:ﬂ'xﬁcntc i
socicth resident in paesi o territorl & fiscality privilegiata, § cut Htolt sopo 905 NRROZRU M Mercan,
regolamentati, salva Ja dimostmzione al aomen foo-del conferimento di ua ,u1te:pel‘10 positive da patte
deilammitistazione finapzinnia che accexd il rispetwo del requisitl previstd dalz lettera c) del comma 1 e
delle condizioti-del comima 2 dell’art. 87 del Tuix, Per le- pattecipazion gid conferite ingestionc allz data
di entata in. vigore del preseate provvediménto ¢ aveny lo, cararteristiche pte.::lctl'.t:,. i) gestore dovra
neeesgasiamente procedere alls esclusione delle stusse. I wal caxo, tilevano le dispesizioni dellact. 16,
cotnma 1, lett. d), del presente schemn di decrero, ‘

Ast, 3 ~ Base imponibile IRES . _
7} comumia 1, integrando [ast. 86 del mik, stabiliéee’che il differenziale fr restiruzione di capitale ¢ coxto
Sscwmente Ziconoscivto della pattesipazione che eventialmente si configum nelle jpotesi i cul all'ast.
47, commi 5 e 7, .del tuir si qualifice come phigvalenza. Tale disposizione. & “confermativa”
delllinterpretazione fomia dall’ Agenzia dle c"xi_t'r.qm nelle cireolai o 20/5 e 36/T. del 2004, Aj fini di
up miglior toordinamento con | Ja modifica: introdatra, il comma 2, dett. ), dellast. 3 i erame
sostinusce i commi 6 & 7 dell’arr. 87 del uie.coi fim,huc';'y:o cotoima O,
7 comma 2, alla Jettera a), integrande-Vact. 87 del voir, dispone i meriro-al masterments delle
parrecipazioni da v comparto ad un altre. L Agenzia delle entrate (e, u. 36/E,del 2004) ba ritenure
che in ceso di teagferimento delle partecqrazioni da un coroparto all’altro “per-individvare le azioni
. cedute pet prime ¢, quindi vesificare se ¢ in'quale misura vale diffevensiale (pati a 3) possa essere
- consideraro plusvalepza. esenre, si applica il exitetio LIFO allintero paccheno nziovatin.. .., senze
atrribuice Hevanza alla distozione tra attive cireolinte ed immaebilizzazion®,
& nomna ora introdotta, nel case di mrsferimedro diaziont o quote da un compaztd all’alteo, £, inveee,
riferimento a ciiscuri comparto ¢ hon Allintery pacchetto di pastecipaziont. Eventusli manovre clusive
orsono, evidentemente, essere contrastate dallamministrazione fingnziaria per effetto delPatr. 37-his
del dpr 0. 600 del 1973, R
1l medesimo comma 2 (lett. 15)) intervienc ulteriorinente a1 madificace Paze. 87 smbilendo che Pesenzione
sulle plusvalenze si applica — susaistendone Je condiziond - suche in easo di assegnarione ai sod e
destipazinge a finalitd esiranee all’eserczio dcﬂ’ﬁh}'jﬂ‘sn di serompnti laagziac simdak alle aziond.
I} comuma 3, integranda Fart. 88, comma 4, del tuir; stabilisce che le disposiziont ivi indicate si applicans
anche ai-detettont di strumenti finanziag, La ﬁf}ix?.iz\’ ¢ “complemenin’ di quells recara dal comma 6
dell’art. 94. ' L '
1 eomsrai 3 ¢ 7 dellatticolo 3 in esameé “musféniscons™ nel corpo do resto vnico delle imposte sui
ceddit), senza modifiche sostanziali, alcupc cﬁqu&;’i’z'iqni, pz'ima contenute el dpr .o, 42 del 1993,
! comma 3, lettera 2), nelllintegrare Part. 109" del tuir, introduce una norma - anriehusiva specifien pex
contrastare apesrziond di cessione delle pattecipaziont “Util comprest” che consentono la percezione o
dividendi derissati.c Is dedvzions di minusvalenze da realizzo, fermo restando possibifle applicazinne
della clansola geoerale di cui all’act. 37-bis del dpe n. 600/73, incluso if corama 8. '
Lz lettera o) -de} medesimo comms 8 ¢ finalizzata- s chiavire che, nell’subito dells discipling del
disiaquinamento fiscile . del bilancio, Virbporto’ a riptendere a twazione a cause dellaveenura
distribuzione di somme geaerate da opportomit-Bseali- & Futile loxde ¢ non guello distribuito; in
sostanza, il peelievo impositivo deve avvenive sullutile numentate delle. imposte- differite reladive, 7
stabilito, inoltre, che le xiserve legali possond essere compurate nelia detoaninazione -del parrimonio
netto & “grmnnis” rilesante agli effers della nozma sul cosiddeiin disisquinamento.” ~
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Art. 4 - Traspazenza . : ; o o

Le disposizioni recate dal comros 1 intendotn cdordinare ¢ rendere cocrente I disciphing del regime <

taspareazn con quells del consolidato. A tal find, agh effetii dellaminissione. a tegune di reasparenza,
sl ;

sona disciplingd 1 criters di computo nella percentuale di pastecipazione aglli vl delle azf.imxi p'ri.vc del
diritro di voto ¢ delle-azioni corralste. Inoline,. viene, introdotta, in anslogia’a quanto ipa suabilte nel
censolidate, la prechusione allaccesso al segime di trasparenca nel casi m cull socl fimiscanao di ndvzion
dellaliguota TRES. , _ o

1] comms 2, al fine d semplificare k. complesia applicazione dea normativn sul cd. rlliveamento
prevista dall’ant 115, comma 11, del tuir; viduce:da 1025 ghi apni da “monitorare” a1 ﬁn} del c;&‘k:olo. .
1 comma 3, nellintetvenire i) sepo 2l regime dirasparenza delle st a ristretts compagine soale di cu
allaet. 116 del tuir, climing Ja causa ostativn al predetro zegime del possessn di-wn pastesipazione con
requisiti pertesenzione df cul all'azt. 87 del tuir ¢ stabilisce che, 3 capo alle arl, ol Gl dicui allare. 89 ¢
le plusvalenze di cui allart, 87 concorrons 4 formare it reddits nelln misusa del 40%. To sostinza, Ya sid
viene, a tali efferty, equiparat ad. una societd, di pesoue in cosrenva con. i crites] direttivi ﬁssm nella
lepge delega allast. 4, comma 1, lett. b). witimo periado. La dispesizione, peraltio, carregge vha evidente
distorsione del sistema. per cui uba persona. fisica. otleneva. un regime i favore per il solo farto &
detencre la partecipazione nop divettamente e trathite una sxl.che opta per Ja trasparens bscole.

Axt. 5 - Consolidato domestico L
L'articolp 5 modifica aleune disposizioni del resun utiien riferite alla disciplioa del consolidato nariona.
1n pusticolare, al cosmina 1 song apportate altuni raodifiche di natura formale o attnenti ad esigenze di
coordinamento. Inoltre alla lettera 2), nuncto 2); & freglio definita Pambito soggettivo in rélazione ai
sngpest noo. sesidentl. A tale vltiho riguards: I precedente Tormulhrons fagevy rferiroenio - ol fine
dellindividuazione dei-soggetti nom xesidenti che possono accederes al eonselidaro quali.entl o societa
controllapy - allo svolgimento di un’attivitt Cimpresa esercitatm pel rerritorio dello’ Stato italiano per il
teamite di una $tablle orpanizzazione alla quele ¥ partecipazioni fossero effettvamente eomsesse. Trle
dispesizione si prestavz ad una duplice interpretzione; legain al concetro di effettiv eongessiooe della
partecipazione: da un lato, poteva sembrate sufficiente che Feffestiva connessione si vealizzasse nel casa
in cui le pastecipszioni risultassero acquisite .con il fondo di dotazione della stabile ionpanizzszione,
dallaltrn, invece, si weputava indispensabde ehe’ il requisito delleffettiva connessione inteprasse una
farrispecie di tipo fopzionale per cwl lé partedipazionl dovevano essere deteiitte i sockth che
seolgevano attivitd “collegate” a guella della stabile organizzazicne. La fosmulazione proposta, joveec,
sisnlve ogo dubbio “stabilendo, in sostanza ¢he ¢ suffiviente che Je partecipaZiond tsuhine dal
patimonio, ¢ quindi dalla conmbilid, della-stabile orprivzzaazione cvimndo cosi di iigenenane il dubbie
che occorresse-anche il requisito fanziopale tea: Pattiviis -della stabile organizéezione ¢ delle propric
purtecipate. S : K , :

Con i comma 2 dell'art. 5 n esame i inSepivce. up nuove comma all’armicolo 118 del-mir volte a
disciphnare il creditor dimposte per § reddid pfodoni- allesteso. La modifica viiea, s precisare la
dererminazione del credito dimposta per e imposte pagate all'cmrern, chiarendo che -lo stesso &
effctiuato per mmpeny a prescindere dalla presenza pello stesio Stato esiero di pit reddit prodets da pma
sruclerd. partecipantt al congolidatn nezionale. Con Ja Jettera ), woltre, si retifica quatto indicatn nel
decrein ministudile 9 gingno 2004 nei tadi di interizione o di mancato tonove dell tassazione di
gruppo. In pardeolare, infatrl I nompw. stabilisce .che in queste ultime iporesi it digis al siporto
dell'eveptuale eccedenza’ai seosi dellarticolo 165; comma 6, del tigr, sompote sogpetti che hanno
pxpdotm i reddir a)l’zstero e non g al cbnsoli'damfc comne, inveee, risulrante dal decreto minisresiale di
cui 5epra. : : : : :

Ia nuow fommulazione appare pid ispondente. ale. ésjgenze ol gincché nellipotest precedente §i
eonsolidante avtebbe potto wovard nells condizione i non- wrilizezse mai dertd dir:]:msiziv;n.n- m
"acuz]g di redditi prodatti allestern i gqued detetminati Paesi nei eonfinnil del.guale 5 vaniava
Lecoedenzn. ’ : ’

L2
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1l comma 3 mirs a fax coinciderc 3 texnting peor lcw.mzm dell'oprione pec il wn.sohdnto con 1 rermini

jprevistt per i versamento del ptmm atconto Ires in-made da climinare o ridutre sensibilmente Ja

possibiliti che per il primo esercizio di tansazione. di gmppo 1 versamentty del primo acconto sia
affetruato i modo separato. _
I comma 4 interviehe per correggere vn di isratsions r:hc w sarebbe ¢reata nel segime di u'\<fanmcmn
nentzale nfragruppo dei beni at seost dell’ armclo 123 del tuir. Lintegrazione, petianto, ¢ & un cortettive
at sistemna debineatn cop 1l clecrst di atevdzione i ciedénte che realizea la plqudcnn infattl, non opery
la variazione in diminuzione nella sua dickinrazione dei xeddit, in quanto Ja stessa viene “nentraljzzata”
dal congolidante in sede di retrifiche di consobidamento nella dickiazazione dei tedditi del consolidato.
Conscguentamente, nél caso in vl il cedente:- abbin, perdite pregresse ame tonsolidato con\pman le
stesse wnche conla phisvateara sealizzanm . T}’lsfcm?cf' al consalidntn un reddite- che, dt fatra, ¢ gid
disminuite dell’n importo dells. predetta plosvalenza. utifizzata & compensazione delle perdite pregresse. i
cousolidante, poi, come derto, opera la . varinzione in dimipusione. In sostinzy, da.un lato, la

lusvalenza ¢ ‘Hdott fino ad essere eventupbnente .aczecata per cffetto dellutilizzn . delle: perdite
pru;,:et.sc dullaltrn il consolidunte effertia uim wteriore diminuzione del reddite pat effetto della

vatiazione in diminuzionc opetata i sede di rettifiche i consolidnmento con la possibilith, tra Yalteo, di
generaire un'ipotesi i rgfieshing delle perdite; Joddove il sisuliato & gruppo sih aepativo, La modﬂ' e,
pextanto, appare necessaria come cotrettivo alsisteria ¢ non coine c.h:pnsmme anticlusiza ed & questo
i metvo per-cui non ripete la fommulazione délPacticolo 123, comma 2, nalla paste i eud, prevede
poseibititd di presentare Pistanza di cut &) cumma B delldrt. 37-bis, INPR . 600/1973

T4 modificn di e alla lettexa a) del commu 5 atrieng ad esigenze di coordinamento: quelk di evi allz
Jettera ) prccm meglio I poTrata della disc, iplina swila: siattmbuziene defle pr‘!dﬁ(’ afle societa cbe Jo
hanno prodotee in caso di intenzione della-tasagzione di grappo o di mancato sianovo. Infasi, wenc
previsto che'dl limite-di datmibuzioac dellel stesic opdes ina solo finn 1 concortenza di quelle da ciascun
soggetto prodotte ma anche af nette deghi vulizzi effettueti nellambiro della tassazions di grappe.
Rigultano, pertanto, adl :-scmpm Qon :mmbuxbth 1¢ pordite prodotre ed- utllizzate nellesercizio di
produzione perché cocve con i reddid dialtre soctetd, le peudite pregtesse del consolidato utilizzatd a
compc.n,sazxcmc dei redditi di futug esergizi per le quali Vimporio del rsparmio ﬁ.sc..xha ¢-stato attribuito
alle souierd. che harmo' prodotto i perdite: -

Con il comma 6 i fiformula Particole 127 del fuir in_fnatesia & reaponsabiliti. I a mndiﬁta risponde
allesigenza -di coordinare meglio le disposizioni delParticplo 127 del mir eon quanto  stabilito
dalarticolo {7 del -decreto di attaazione . el qualé ‘¢ procisato, in sostanza, <he Taccestamento
vontenente aiche gl -aspetd lignidatosi dél u:bmo rettifica Ja dichfarazione del redditi debconsolidate ed
¢ emanaio dall’ufficio terxitorialmente mmpmcnr; in brsc a) denicilio fiscale det consolidante. Sembara,
quindi, pit appropriata Finversione della rosponshiliti solidale, nel senso che Je singole controllate
souo solidalmente tn.spcm sabiti con Ia contro]!amc parie maggioni imposte :-iEc:itga' al 'propm'o reddito e
noen t{f CVeIsa. - . -

Con i comms 7 st rodifica Parco rcmponk. smz;rcrrc alla verifica delle condizioniper Fapplicazione
delParticnlo 128 del toit in tema di dallineimento-dei valor frcali 4 quelli civill, riducendols da 10 5
auni. La modifica atticae ad esigenze di semiplificazione. :

azt. 6 — Cossolicato mondiale
Con T'atticolo 6 i modificano alcune djsposvmm che disaiplinavo I regime del consolidato moudiale.
In paricolare, al comima 1, Ja modifica & voltr a cooiditare i dz\n\‘)sm deilarricoln 133, comma 2,

-secondo periodo, del uir, con qumto indicato nel comma 1 dellarr. 137 del medesimno i wiene,

pettanto. meglio precisato che per le p :arrr'c;pfwe acquisite neb corsp delPalime semestre Pesclusione dal
r.masnhdamcnm opers anche in caso di perdite della contollatm estem.

Cor ioeommi 2, 3 o 4, lettere a) ¢ b) del proveedimento st atimoo modifiche avent eontenuto
meramente formale. -

La Jerrera ©) de) conumg 4, invece, mov.,{ﬁc,: Iz discipling nel covsolidarn mondisle- prevista ali’articolo
136, comma 6, del tuir, findlizzat alla determinazione del credito per Te imporie pagnre. sl osrere
gualora I contsollante italiapa consnlidi pib sociced-esters residentt nallo stesso Picse, « !;lﬂh‘-‘a‘l'.(l'\'lk'.‘:'rl';L"
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aon abbiago aderito alla tassazione di gruppo eventuahneate previsia daila Iqai\ilazié'u.c locile €5n
P'attuale disposizione che si vuple modilicare gl nnpnmbﬂ: negativi 41 dette sncietk-pon posonn essere
inclusi el reddito (.ompk.smvn di pruppo. :
Ia satio della nopna ¢ qudl.m di lmimee 1o <wmputo cel rredin per wmpo
denominatore del i*apportn un teddito complm-mm di gruppo “lordizzato” (ossia -zumeniato delle
perdite delle sncieti estere che non hanno nptato, nél propio-Pagse, per o rssazione consolidata). 1o
Grussto mado, si evit che lo Stato-imdiano “finagz” lL mapop.u. nssolte all'estero dal geuppo.
11 sistemz, fotravia, presenta degli squitibel nellipor esl i, cul tutte le vocietd ci c,u:_l Paese estero fossero
in perdita, Tufami, da 1.110, Ia controllante ifalisna deteminerebbe un mapgoL mp onibile per efferro
dell'indeducibilica delle prrdite ¢ covrispondesebhe magj_nom m‘)pu»tc renza alewn iconoscimento di oy
rredt) , dallelize, ove si.consides che nell'eserciziv suctessivo Je sociti praducand redditi compensabili
con Je pendite pregrésse, si attribuirebbero sl conttollante italiana maggioxi redditl apcora una volta
selxza Hoonoscaneato di Jex cedit. In sostanza, Iﬂ eapogrippn doviebbe vetsare xmpos;rc su redditi che,
di {utto, non sono mai stati renlizzati dalle societh estere. ‘
Per .ovviate a questo incomvenjenre & stato predmposto un toteltivo a fale sistema che consente,
comunque; la deducibiliti- delle perdire, ¢ nel contempo determing il credito dimposta secondn e
tegole ordinaie, non. dovendo lordizzare il denominatore del rappotto ¢ rilevindo Feffettiva quota
dlimposta jalians fine a concorrenza della quale & acereditabile Fimpost estera. J) comreitivo alle segole
ordinarie & applicato” solo velly fase succossiva di - -determinazione del’mpostt davata. Intatt,
Pammonrdre, del fax cedt & scompuato non gt dallimposts effetrtvs benst da quella virtusle
cnrmprmd"nte al reddito complessivo lordivznto delle perdite prmlotn. in quel Prese-da alive gtoclera
_del gruppo (cid, ovviamente, nel caso in éui in quel Pacse vi fossero Coneree condiioni per
I’ Lppl;ca?mnr del consolidat fiscale) . -
Da vltimo, com'x i3 modificato nell’ambitr del ‘regime del eonsolidaro donesico ¢ della trasparensa,
Fart. G. comna 5 udu:c da 102 5 gli aoni da“meiitosare” per il calonly del ed. riallineamente.

ste estere ponendo al

o,

Ast, 7 - Linprese maznittime
Larticolo reca modifichd alla chqcxpimn d detrﬂ.mm'monﬂ uc)l'x linse (mpnmblk di aleune impr

mariirpe. :
Jl comma 1: 4)- consente I"xpphcn':mnc del repime. fm fotﬂno i determinazione del veddito (cd tonage
rax) anche alle stabil mgam/naom < soggetti non tesidens; b) relarivamente «d ;n'uppx di imprese, in
Imea coa- quanw- previsto in tema di msazionc - consolidata, sabilisce che del g, gruppo fanno pate Ja
societd conollante ¢ 1é controllate ai seasi- dc[hzt 2359, conuma 1, numero 1); del c.c.; <) elimina
dalPaet. 155, comma .1; de wir, e pnw}c in tmfﬁcu internazivaale” garantendo lnppus..mcn«
dell'ngevolazione a prcscuxdnrn. dal mereaty di udlizzo della’ nave con possibilita . di- considernre, tra
qud i- ngcvola 1 redditi -derivanti dallatiivity svol® telativa a vingm, effertuatt ta port] nazionali (ed.
“viagyr di cabotagpio”). A tale vlimo figwindo, ¢ disposirioni io- tuma di ¢ “tonnage tax™ si ,ippl,'mno
analogamente alle 'ipcvnlazlom fisicali di cuk 111'11:[. 4 del decrern Jogge n. 457.del-1997, convertito con
lepprs del 27 febbraio 1998, n. 30, alle naviiscritte nt ch:.\tm intemnazionsle di-éal allart. 1 de} citato
decreto n. 457/1997; mle circosranya. evita la disarmonia tra 1 die regimi agevolativi’ In sostanza, anche
‘ai finj defla ¢ ronmgc tax" zilevano i limir stibilie petTisctizione o) Registro in e d C‘tbomxyur) 104
avtaero di viagE oon superdore 1 6 4 mese cvvero. wviaggl (1 numero Jllimitato) ciascuno con
percorzzuza supesione alle 100 miglia fart. 39, comma 19-bis,. decreri-legge n. 269 del 2003, convestito
dalla legge 5. 326 ddl 2003). , . ) . ‘
Dz ultimo, 4 comma 2, in confarmit 2 qu:mm asteriro dagll organt comunitad, stabilisce che i fini
deli'agevolaziane non rileva I'anzianita del na\‘)gho '

Ast - Redditi prodoetti ali’esteen | oL :

]Fc{ modifiche RPP(!I.‘"’I".L con Yarricoln 8 atteagon asl esigenze di coordmamento con lo detestiursione
(A s o . H b - 7 i ] , 2 ; {
del eredito pcr’ le 1 mposte pagate all'cstero diseiplinata dal uove comma -4 delFarticole 118 del muir.,

introdotn dallarticolo &, comma 2, del presenre proveedimento. - ’
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Art. 9 - Operazion; steaprdinace . S ' . ' .
I.e norme nttodotte tendono, per lo pid, s coordinate disposiziont ¥igeald ¢ A Coirreggere mer! erran
materiall. Tn prrocolare, con riguardn alle disposidoni che banne, mvece, effets sostanziali, 8l cvidenzia

Ja modifica introdotta al’art. 177, comma. 2, éhe ntende eliminare Ja cIL\rcx_L;ur}z:x: 'usisu:ntc? per guants
ggpuarda Iambits soggettivo, oA notmativa domesticd: @ NOMMANVA CHMUNIALT. 10, Teo di scambio i
partecipezioni mediante conferimenti Perssguendo wle obientivo, wien & estesa Ia. possibilitd ch t:f.f"r,t‘n‘.m.mk:
scambi dotnestici con i eriteri di cui al citato éofiwaa 2 anche ai soggelt conferent non esercent amuvar
&’impresa, cosl come previsto dalla norinatia’ copeentnte gh scamby comunitan. N
Ia modifi introdotn al comma 4 dellart. 179 del wwir inrende assegnarc Ja medesisn disciplina
prevista per i conguagli in easo di fasioni, 5i';i.;ssi{;17.i:e scambi domestici anche in seno. alle medesime
nperazioni effcttuate tra socictt dj Stati membsl diverst

Axt. 11

T.e modifiche appozpate Allarticnlo 27 del Dpeo. 600/73 dall’axinnlo in commento sono %-)am: sia ad

amplare Fambito Soggettve de sostituti di wnposta, sia ad innovare Ju_disciplioa delle Teaute des

dividendi nel caso in cui Ia persona fsica risulti-possessore di particolari ipologie di partecipazioud. Tali
i ' - redl ~ ey @y I J . R ST TN dll" enbe f .1 » '1"{}*d"= f"'l'iﬁr:

modifiche di covtdinamento st rendeno-necessane 4 seguto dell’enteata M vigore delie JEpORIZIOG:

. 344/0% che hanno modificato ln discipling. dei dividendi conteonta nel nuoee

coptentite ned D.Lgs. n.

Per guanto concerae Pambito sopeottive, el ciming 1 dellPaigents 27, 41 ¢ teso m‘_':f:ssmcio s
4 quglifica di sostituen agli-impreadinor individuili ¢ alle sodiend di persone e soggetiz equipazati, anche i
ontabilith c.d. “semplficata”, quslor gli sessteotrispondano una zemunerazione dghf associard pesson
fisiche per 1 contmttl di associazione in'parrtf.éipsxzicm'e'di cuf allage, 109, comma 9, lott. b) del Tur,
postl in cssere ed aventi le catattenistiche indicate el comma U dellaticols 27 {n commentn,
Coit l¢ modifiche introdotte nel comma 1-his delfart, 27 citato st & yeso neccssano dsplicitare quanto
gz rinvenibile dalla lertra coordinats e sistematica dellarticolo 27 in oggerto_¢on riferimento alle
- ipotesi di rezesso, esclusiong, dscatto e siduzivne dicapitale sociale da paste dipessene fisiche resident
Mccipano w_societh_ed_enu non residend. Teattasi defln necessita dn paste del sostitato d
applicare Iz titenuta sull'intero ammonrase defté somme.o del valore angmale del bend ricevuti da sod
gualora quesd oltimt hon-comunichins il costo: fscale-delle loro partecipaciont Analogn modifiea sl
cmmma 1-BE I atgoniento ha riguardato la fo aspecic deil’art, 47, o ron B (restituzione di apporti).
(onla moditica apportat, nel comma 4 dellnticole 27 si< riteputa necessatio prevedere Fapplicazione
della ritenuta 2 utole di scennto per pli nwli provenienti da partecipaziond “non-gualificate” iy sociers \
residenti i pacsi o temritond 3 Bsealid privilegiatd Vol troli non sona neemziati in mercatd ‘J.‘e{,ro'lqnmr?ar.i.g
Ia tal caso, talk dividendt _»conco’rmno allz fornzinne del reddito- imponibile n misura pag al 100%.
Rimane forma.a possibilitd da parte del percetrore di dichostrane, medionte Pesibizione al sostiture di un
interpello positive al momento della percrzivne del dividend, I tispetta dellc condizioni previste dalla
lettera o) del eomma 1 delPast, 87 del Tair; in =1 caso stapplichert 1 ardinaria discipling dei dividencht
“non qualificati” con applicazione della ritenuiaa tiwlo di inposta. Anche per le partecipaziopt “non
quakificatc” in societd zesident in pacsi o towitori ' fscaliv privilegiats, 1 cui titoli'sons uepoziati in
mereoti zegolanaentat], simane appiicabile Ja- fitenat a titole di imposis part 2l 12,50% applicare
sulfiaters amimontare eotrisposto. " g

Thair. . .
; S stendene 1o h l

Ast. 14 - Isoposta sul valore della prodozione
LR E y - . - y : v « - 0

Larticolo 14 del presenw. proveedimento coordina e nowiea inrervenute in winbito - JRES con le
disposmion vigenti concement Ilrap.
In parricolare, i comma 1, lertera a), stabilisce che le plusvalenze vealizeite iy remme & nevtralith fiseale
al fini Ires 2 sequito dells cessione di beni-infagnappn. tra socies partecipanti al conaolidars nazionale
sono tezilevanni anche i Sai Teap. Cio eviter 1l doppin binanic sui valnet fiseali A dethi hent detenuri-dal
eSS IOTALIO, '

+ Con. Ia leitera b) del medesing comma 1 viene esiesa la noa applicasgone defla disdiplina Ires a guell

eap eon rifedmento 9 puovi st ded pro e parmoniale o della v caplalizemen. Cio @

0
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evidentemente attuato pet esigenze di smnpljﬁc'.:?irmc al pasi di quelle gia & suo tmpe dleviie pér 1
caso del pro mta penuak Conseguentemente, lo disposiziosi volte ad mdivicuare fa quota prrie di
intezesyi indeducibili ai feu lres o seguito della “determinazione del pro a2 patmmoniale ¢
delt’ :xpphm?mnt, della-thvn eapitalizatian (in quest ultu-m caso, con cortelan rigualificazioae in dividencli)
nan OpErAnO w fnt Deap: gh interessi p'm':lvh Gve 1ilexant 4 Foi Inp permassanne deducibii e ol
inreressi attivi non subiidao Ja riqualificazitine 4 dividendi aperata, inveee, al find Lees,

1l comma 2 prevede, infine. che le disposizions previste daParricolo 113, comma- 11, ¢ 128 del ruir, in,
materia di rnlhm amento de) valori fincali a queUx civifi nel casi, rispertivamete, di frasparenza socieraria

¢ di consolidato nazionale non Op erano 4 fing Irap.

Ast, 15 < Norme di coordinamento

Il cormama 1 appotta modifiche al d. lg::. n. 344/ 2003, iy p(mucol-u ¢, I lartery a) consente di codmare nna
Tacuna b.gmlzu\ 2 che ha interessato in spucial modo Je operazioni di conferimeoto- di aziende cffetmate
da soggetti con pcﬂoch d’imposta new uuucxdv_nu per Janno solué por g tp.nh sembravs aon essere
possibile applicare-aé pli articoli 3 ¢ 4 delf? bauguo ddgs. n. 338 del 1997 né 1 comispondenti arricnls
trasfusi nel nuove wir (175 e 176).

La lettera b) intonde sisolyete un vlrerjore prr)blu:n-x concements 1 deenrrenzs della norma di cal all’arr.
175, commma 4, del tuir,. coneemente 3 confedmento dellunica szienda da-pacte dellimprendirore
indivicuale. Il dubbio syuarda i coulutiment effcltuat primma del’entrata in vigore della riforma ¢ con
cessinae in vigenza del puove testo unico- deﬂ.x ]mneczp:;;m;w ricevuta all’atto del conferimento. La
notma stabilises che alla predetta cessione della partecipazione si applica Vazt. 175, comma 4.

Il camma 2 prevede Pinserimento delle presraziont di servizi effettoate toa i -.o;zycm ‘atomessi alla
‘tassazdoncdi grappo i le potenziali opemzmm clusive ¢ tisponde alla medesima efigenza per coi eraue
gia state insevite le cessiond di heni. »

' Arr, 16 - Enuatz in vigore

- 1l decreto entra in vigose 4] giomo stesso dcﬂz sua pubhhc.mnm m Gazzetra Ufficlale. Non opera,
quindi, Ja vacatio legis. :
Le dt-apomxr»xu recate dallo stesse pwwv.dumnm hnlmn effertn ner § perdodi & imposts che. hanoo
inbzo 2 decomrere dal 1° genpaio 2004 ¢ per i qual; alla data i entrats in vigore del decreto Jemshtive,
noa osultino seaduti i terming per Mappirovazione: del xeletivo bilancic, .
Deroga 2 tale decomenza ¢ stabilita nelle lértece:suecessive 4] fine, in prrticolare, dx toncie conto delle
esigenze ded soitituti e degli ntexmediax della mstossione
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Lo schema di decreto lepislativo in esame conticnc wsa serie di disposizions comettive ¢
integrative &l decrato-legislativo n. 344 del 12 setiembre 2003. In via generale, Narticolo 16 comma

t jﬁl-cvede che “Je disposizioni ivi conienuts han o effetio per § periodl di imiposta che hanno mizio

a. decorrere dal 1° gennaio 2004 ¢ per i quqh lfa-data di entrata in vigore def presente decrelo, non
rigultino scaduti 1 teythini per I"approvazione del relagve bilancio®, fatte salvé diverge decorenze in
yelazione 2 specifict puntl. D sepuito irez:‘m‘ﬁm gsaminate le modifiche compmtamx gl effettt
mageiormente rilevanti iu tetming di getiito érariale.

Per le altre dis:posizioni, di non facile q’uantiﬁ.ba:&iom si-stima che esse producane effett positivi ¢

nezativi 4i non rilevante entitd, & comun vuu & Ipotizzabile che possano compensarst ira loto.
2 q P =

Articols 2 eompna 21 plusvalenze s mw"’si sazfoni vom gualificate {non hegeriate in mercati

Uf,aﬂammfa&} in wue ta residenti @ ggze% @3 a ma: fiscale privilesiate ¢ migugvalonze favt. 52

comima 4 T.ULR)

Le -correziont introdotie alla norma relative alla delerminazione defle plusvalenze — sc non

ricomprese nel reddito df impresa ma costituend redditt diverst - rigpetio. '%ﬂﬂ versione originaria

stabiiliscono quanic segue:

» Concortono integralmente alla formazione ‘del reddito imponibile anche - le plusvalenze
rcaii?;atb ‘medianie IFL essione di "iari'OCIde.lO‘m ‘won gralificede 1o 'ncmia regidenti in paesi o
fertitori a regime fiseale privilegiato, non negoziate in mercall regolamentati, in huopo della

applicazione di upa imnosta sostitutiva al Iﬁ..ﬁ%

® E pievista l":pplmazsone del mr:dwmo mecmzmmo di cui ) comuma 3, relativo alla rilevanza

delle minusvalenze, anclie in caso di cessione - di partecipasiont in socield residenti in paesi o

territori a regime fiscale privilegiato. .

La prima modifice & polenzialmente in grado <h prodwre un regupero di_eolii, & causy della
comeorrenza piena delle plusvalenze alla formazione def redditn ?n'}pm':ibilcrj a tale proposite la

uormativa propasta & coordinata con le modifiche inrodotse (articoli 12 ¢ 137 anff ant. 5 & 7 dol

iy

3igs. o, 461787, in tema.dj Jn*pusla szmmmvu ru‘iﬂ plusvalenze.
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Al contrario, la secornds modific lervengnde: 5 uiln rilevanya Grcale delle mu usvalenze, anche

alia luce d guanto disposto con riferimento alla non applicabiliid defla imposta sostitutiva di cw al

D.gs. n 461/97 - pud determinare tng -bcrdim di_eeltito & causa del venjre meao di maggiores

materia imponibile,

Secondo quanic 1ndzcnf.c all’articolo 16, ct‘l‘n’m‘lal mﬁua by Te presemi disposiziont i applicane alle
plusvaicnm percepite a decorrere dalla entrata it v;g(m, del presenic deereto legislative, Pur con e
opportune cautele si ritiene che le due mnd;ﬁchc sopra descritfe. nel Ioro complesgo, possuanc
déterminare un modesto r-ecuper‘o el ;.,-fa/tfio, 'peraiﬁ'ﬁ di diffictle quantificazions: per prudenza
contabile.si ritiene opportuno quindi non avc,rwem aleun recupero di gettito alla nuova formmlazione

ricI] & noTa,
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LALLE i QERASE 35

/ér»fs‘cn!rz 3. commz 7: spwc dim mz[m;ufme. ﬁpmm_wm ofe, {avt, 302 TULRY)

3 comma 6 dcll urt"‘fvlo 102, relative (117 d“ducibilita?x fiscale delle spese d nmnu!wnonc

riparizione efe, viene modificato pr c,wdenao cl (A anthe per { beni geguisity mel corsa dell’asorcizio

la dedu‘z;one spetta 1o proporzione alla um dm dd -possesso od & commisirata, per il cessiopazio, al

unsm di dcqum zi rme.

La presente disposizione nom & su “"ﬁ.lulrc di. ]rodum'c effcttd in termind df zc.imo M quanta non

pwsenta catattere inriovativo. Infatfi la nmma ‘e stabil mc. per il primo egercizio nel quale il bem-,

& acqmsno Ia dcduczbﬂztzx fiscale delle ';p’*sc, dieni ai primo periods in proporzione 3 1!1'! dumw del

DORSEESO @ ncm per Vintero era Eid pz*sa-mm ne] decrew aftuative del vecehio TU.LR. ( articolo 12

' del DR, n. 42/88).

Articolo 3 covemea §: ;?zz:.va‘e;*r' waoshing mrmﬁ anucs:x siva (. 109 T LR ).

Ahmvumo una modrﬁca all*arficulio 109':&:1.: mi'ova T.ULR. (ingevimento del comma I-big) &
stabilits una ppeuﬁca norma antielnsiva cl e rile 'vit' net case di prssesso di partecipazioni facontd
parte dPH"a‘tmro circolante. Vienc, mﬁ:tu ]-Icvx lo che “Le minugvalenze re xlizzatc ai sensi
defl articilo- 101 suli:: partecipazioni ner m_uoz'.atc in wereati regolamentat che mm [ruiscono del
rcwmc, di cuiall’articolo 87 nop wilew miu 'fmo Ei concor,:-cnm defl"importo non imponibile dei
dividends percepiti nel periodo di imposta: dz Jr:’-*hz 21 € in quetlo precedente. Tale digposizione s

applica anche alle differenze negative, Lm i ricavi deéfle-parfecipazioni ccmlabxlwau nell*attive

circolante e i relativi costi.”

Questa dx-:posvmm, ba lo scopo 4 cont mstm'c m componmmnm che pud assumere connotst
elusivi conmsistente nella cession fc*m 1',411'/:70 di minugvalenze 1z<.ca1n.ranie deducibili) di

riecipazioni nen immebilizzate, dopoche Je x'c:\su abbiano distribuilo alla pastesipante dividendi.

'meonibih fiscalmente solo nella misura: del 5%
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‘:c gni immobitizzate
bile ercscita. Pur con le dovute camele. sembra nen irrcalistico attrihuire i
recupero di getiiio a questo meccanismo agticiusive, quantificate nella misua di 8¢ milioni di Loro.
dnche alla luce dej consistenti flugsi’ di dmckmh COMURGUE pereepiti dalle gocietd, sia pure non
relativi a partecipazioni immobilizzate. uspcuo ad un quado macroscanomice nel quale quesio

Lompommcnm ron doviebbe essere mcwnu. ooh Pintensith da pit pa ch, segnatata, La noma

propesta, d'altra parte, & efficace nei cmﬁ-omi di tuife |z operazioni, corprese quélle che sarsbbero
comunque state fatte (“tendenzidle™), & qumdl gré conlentie nizila stima oripinaria. Secondo quanto
tadicato allarticolo 16, comma | Ieu ey ,ZJ, Ta. P cscnrc dispasizione ha cric« 10 per il periodo di

fmposta che hia iniZio a decorrere dal I ]ﬂnlO ’»“003

Arsieplp ¢ connena It trasparonzs soeiet m-u {-u'b i5 T.ULR.)
aria, riapeto aﬂa versione originaria

( oggelto di stima in sede di Relazio xLTér;r:}ca-oriaifa:':la,} siabilises quanto sermc

s posseno aceedere anche le sacieta di cepitali partecipnie che abbiané ecmesse slumrent

£ DE

pertecipativi di cui all*artieolo 2346, ultimo comma, del codice elvile

=" zi contraric, non & conscatito I’eqérci?io‘dena onyi:}ne per In fraspareoza nel caso-in cvi 1 goct

partecipant! fruiscana dells riduzione ddl ztrquoi" dell"imposita zul t'ch’L’LO delle societi.

I.v p.un-ﬁ mcdvhca & in linca & pw“czp’o in ;z" u.o di anmentare Ja perdils d geitito aticsa, monre ia
%u.:ond&, uduccndo a platen pmcﬂmﬂe cl ;.33:10 4 ridurta. A finf delia stima delle conseguenye
I tctmlm dl gettito derivant dalla puova. {utmuhu-mnc dells nortma, si *mcm dungue, in vig
pmdenzxale_, che nel compl&‘;so la Stessa wri sia .r.u,s-ccmb ile oi ricurre il _g-em'.m arreso per 'Erario,
afla. fuce- sia del dato- complessivo della jjefdii.aﬁdin geﬁii'o atirihuita alla versione aviginale della
norma in sede di Relazione Teenica (cirea 30 milioni di cmro net 2004) che AelPeffetto apposto - in
termint di variazioni di getifio - che le :fu'c‘au.j'ﬁociﬁﬁche prescrtano. enframbe peralira di probabile
imperfo lmitato. -Secondo quante indicato all'ardcoly 16, aomma 1 letiora ), la presents

disposizione ha eifelto per il periodo di imposta C}]b ha Inizio a desarrere dal 1° wennaio 2008
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e ner la trasparenza. fseale delle piccaie

T.'Js o ,0 qu:nho Semue:

s La possibilith di accedere all'istitito della trasparenzz di cwf all’art, 116.anche daparte delle
SRI e -quali; pur rientrarido nei limiti ed alle condizioni di eni al commat (s0ei solo persone
Tigiche, al sassimo 10 - 20 se cooporative -, volume dei ricavi non superiore & 10 miliardi di

lire, etc.), tintavia detengano pariecipazioni immobilizzate:

e . Nel caso di opzione per la trasparenza; nella dctcmmn -ione del reddit ldfm& SRL — in quanto
destinaty a coficorrere al z‘sdc}xmwmp,e.f;sxvc‘i IR.L dei-soct persanc fisiche sotto forma di reddito

dr paricu sazione ~ 7 dividendi pﬂrcc,)f acnz» iaarmtz nefla migura del 0% (o rmn del %) e le

' pIusvaIen;-e realizeate relatve ad: a:f.mm o quo[c nen sone pi esendi wa-concorrone nella

misar a del »ﬂ)”n

La prime mr)dz‘ﬁca’ & po‘ﬁemialnicme in ‘gi'ado di-produrre unz perdila di getiito, 4 causa della
proved bﬂ ne per jA rasparenza - in tu'm 1 casi in oul i zoei troveranno convenienza ad aderire
- da. part deﬁc SRI. che detengono par(.ecz paxmm immobilizzate. Al contrario, Ia seconde modifica

recpera a tassazione mAteria imponibile

Al froi della stima de‘liﬁ* CORSBEUENZE UI TErming di gettito derjvant dalla nuova formulazions della
nonna, ¢ proceduto.con la mcficsm a mr;tvdolopm utilizzata por Ia stima oviginaria: at fini della
r}p;’ionc p Ia irdsparenza Qcfno state wnszdczaw apehe le piceole -SRI con partecipaziond

%mnomhﬁate ed il reddito I“')p':zmblin.. di mm ie piceole SRIL trasparenti ¢ stalo- integrato della

' m(zg*;rrorr» quota ;mpombuc dei dividendi’ (35%) ¢.delle’ plusvalenze su az’zc’»ui'c pariecipaziom

(40%). :mormazmm, questa ullima ricavata- dalle eiaborvmm effefinate in ser*e'h abolizione della

n‘npov&a t.nsmnh va sulle plusvalenze di ¢uf al ]J dgs. n. 35847

in crm%gum?a defie.deseriite mnodifiche. 57 shma che al massime circa 17.500 aiuovc piccole BRI

ﬂoirebbem acce dere 'ﬂIa fragparenza; Umtm alla mma contenuta ntella Relaziode. Teenica, smerge,

da ua, ato ung r;mgorc);c perdita di az! it JI fl‘: & causa del vorire meno di miove SR come
soggelt pagsivi autonomi di u*npom) qal mm lato una. srageiore fmpasie JRE dovaia dan soet
persone fisiche, conseguente al mmg_mro dedlf_O da’ parwcipazione percepite (attribuita ner
irssparenza dalle nuove piccole SKE . elo fweﬂccﬂ o alla fuce delle pac fale jmponibitity delle

plusvalenze su parfecipazioni & dei di v‘CTU’JdI pet chm)



-

5 di lmpcxw che Bz inizio a decorrere dal 1° genmaio

SO Ls..rU

2005: §1 espone di séguito !'andamentn per :j :‘A&:’CIL‘_' 20065 ¢ 20066 defle variaziem di getdlo

issime teotiche, in tergini di fx)mpci(_nz,a. RES ed TRE (in mitfoni di Euro):

e reE e a3

2005 2006 35,
Minore IRES ' B 1 sav . :}74
Maggiore IRE N +423 |
|ToTALE o .as -5

Astieols 5 commer [1 consolidate nuzionale (art 117 TLULLR)

1l test proposto relativo alla opzione per il consolidato Bazionale, Tispetio alla vergione originaria
?,_'c-ggeﬁc' di-stima in scde &5 Rc%a;ﬁ(;lie-'l‘eéﬁina} stabilisce che possane escreilare Popzione Je
controllanti non resident a condizione “di'g 5f,m1 e nci torriorio ij'HO‘S'LEﬁI{) un attivita d*impresa,
come definita dali’articolo 55, mediante uria sid 111@ or ganizzazione, conic definita dsll"articolo 152,
nel cut patrimonio sia compresa la par fﬁmpazmm in ciscui soeierd controlfate® invece che “alla

.

quile la partecipazione in ciaseuna sod cta controllita sia efferdvamente connessa.”.

La mediffca & in linea &i principio in gl‘ado di aumenfare la perdite i gettilo atesa: fafatli il

reguisito - rcIahVO alle partecipazions i Lmuma socmh c.umm!hn'z - riciiiesto Alle controltanti non
r<_s1dcnt1 nélla nagva. versione della poxma, &) hcvcmcnic menn mmg\:nu laddove uc‘[;;cdc non pil

Ia ausszs"tcn_za dl una connessione elife U 1va bcn.at la semphu, Bresenya nel’ patrimonio dd] stabile

organizzazione partecipante,

}uuavra st ritiene che nel complesso la rtcssa "mrz &u‘( suscelithilp &f ridire i gettita alreso per
{'Erario, e che in ogni ¢as0 tale variazione. pu 358, BS3ETE § TLL,h‘ut.} gif compresa nella stima orginaris.,
alla luce Qulc modalitd di stima ¢ delle miou ,,xom wmcmm negli archivi utshfmix in sede d

Relazione Teenica originaria.
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L& modinica in Oggetio rapdresenis ut oof t:! tvo al sistema def regime d trasferipente neutrale

guanto inserisce e, disposizione (17 sontma 2-bis), coordinata con jl

vigente comma 2, la quale prevede che “Le perdite fiscali di cuf all’articolo 118, comma 2. non

wasfetiinento dei sffettusto secondo il.regimez af newtralitd fiscale di cut al comma 17,

{Juesta disposiziont ba lo scopo di correguere una distorsionc sifraverso’ i confrasto ad un

somportaimento che potrebbe assumeit conrigtati elusivi cosi strittorato:

»- i jpotizzi che una controllata ceda, in rephne di acutralitd per i frasferimenti infragruppo,

un hene con emersione di plusvalenze;

»  selaconrollate ha perdite pregresse pud ulilizzare ke stessy fino a concorrenza del proprio

reddito, aumeniato della plusvalenza;

o la delagsazione della plusvalenza '$ comiungue operain dalla gocictd controllante nella
L4 PN

dichiarazione di gruppo, mediante una variazione fiscale in dimimszone, con heneficio

doppio

La disposizione introdotta & pertanto potenzialmenie in grado di produrre effesri positivi in termini
di gettito, Jaddove impedisce una pratica a}w “potrebbe determinare riduziont def gentito arteso non

proviste in sede di Relozione Tecnica origiricia St ritiene opportans, '>c7"1!iw non indicare alcun

eeupero di. gettito spcc; o, rinviando rﬂ zacunc o di getlifo t‘.“,vrdcnzxaio cori riferimento afla
mods fica all’articolo 109 per una vq!utmcmc complessiva defle nonme con poiw ziale valenza

anixeiusxv*z ) dr contrasto.

Articodi  commin 2, § commia 7 ¢ 4 comma 5: traxparenizs soviefaria, consolidyte nazionale ¢

eonselidate mondiale {artt. 115, 128 ¢ 14] ";‘.'sjlr.?g

T modifica infrodoma. all’articolo 128 fmmnuuain nazionaley wiornula le disposizioni che
.Eﬂ'lpmn;gr;m i riallineamento det valoyi ﬁ's:r.:a'f,i depl element deli'mtive ¢ del passivo delle societd

controllate in presenza di svalutaziond r.camm 1 precedent ssernizi, xabtlendo nel efngue poriodi
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La suova formulazione della disposizione; infati, rends 1a slessa meno efficace, in quanto nos trova

pifs applicazione i in tuld } casi i eul s.:imlw‘ si‘até effcttnawe svalulgriont zii'parl scipaziont - m:glx
-egercizi dal dectmo af gesto antecedenti I,’op'z,ibné' pet il consolidate - che siano la conseguenza di
reitifiche di valore ed accam'onmﬂcnti nont riconosciut; fisealmente presso Ja pariecipata. Nella
'vm‘smne originaria ancnc per quegli cse u?x i n?l]mcammm avrebhe dovito essere effetivato fino
& concorrenza del minore tmporio tra }’ammontarc dedotio delle predotte svalutazioni ¢ Ie retlifiche

di walore & gli aceamtonament} fiscalmente mon ricsnosciuti,

Un esemplo pud essere utide per una zliifrfid1‘c éomprmsimw del modo di operare deila disposiziops
1°Lﬂib. St Jpotﬂn il cazo di agquisto nel 1997 daﬂ intera partecipazione n.una socield di capital]
- 5.000, & fronte -di un ccmsponc_ulle P?fz?’;ﬂl@!ll() netlo i 1.000. Nel hilancio successivo
H adquisto’ (sesto esercizio precedente ﬂ »2004).}}3’. parieeipata riduce 3l suo .;,ﬂam‘iinomio a 600 in
conseguenza di Wl accantoRamENto P Hedédihﬂe per 400 ¢ la . parlecipante svaluta
cc;rris;:rcﬁdcm:emsnia_}é sug pﬂa.’i‘ﬁxpaﬂo& = del 40%, riducenda it valore. di carico 2 2.000 e
iscrivendo un costo i bilancio (dedotto, & sca!r*c'm* per 2 000, 81 supponga che fa deseriita
situazione sia rimssta — per semphiciia - inalter am fino all'enivatn in vigore defte Riforma fiscale.
Con la formulazione Vigente Vadesione.al canspndmo determing |"obbligo di rallincarc i valori
defla partecipata per intero importo dt"-'ii(}ﬂ_;- in- quanto Ta wvalutazione dedotta (2.000) &

ammantare superiore.

+

lella dis poﬂmcmc, In esame si &

Allo’ %opo di stimeare Ta perdita massima r,ons%umtc alla modifica del

pr‘oceduto nel scoue*)ic modo:

I. sono stati selezionati tuifi | gruppi namonaj; la cui capogruppo, nel vart nu"odl di imposta, abhia

proceduto a syalutare p’mcmpa 10T mmoblh zzate;

2. intali gmppl sone state individuate wite le controllaie in pordita civilistica;

[}

z

per ciascun periodo di fmposta dal 1998 a] 2002, 1 capo ad opni parlecipata in perdita & statn
calcolata [a quota perie di perdity civilistics attribuibile o vettifiche di valore ed aceantonsment

nen riconoseiud fiscalimente, A'tale seepor -



I capo ad ogni’ capdgruppo & stato éii‘.-é&ﬂi?ﬂ:ﬁ alusilieriog!

[P SRR g Frve 3 P IRTIIYTS o oy At il
O {QUATTo sl G WUBLU sooicta Oy

4 SN I e 1| E
crzio Vammoentare complossive delle riprese

e gvalniazioni non deduciBili (s tradta degli

™

3

srnmortanient nop uﬁstCﬂ‘I U be*ﬂn ateriall, immaterialt ¢ r;z:i uitamente devalvibili e

delle svalutazions e degli acczmtqz,w.anmntxi per risehi s erediti, risehi.di cambio ed alue

finalita),

b, peraltro, in considcrazione-di q}.zanmfmccmemcntc—: disposmi 'a.pm’r.irc dal pertodo di
nnposta 7002, nclle csciemwma:*:onc dell”ammontare complessivo ddla rmrcw fiscali per
ammoliaments, adc,antonamcn[} ::‘f lumzwm non deducinili del 9002 non st é teputo
‘cunte degli accam:onamc:t‘m:divers: :da_ quelli fiscalmente deducibili {acaaniommenh per
altre faglitd); . o o

{"importo isuligme & stqto Lcmﬁnnmc: con la perdita di esersizio e, nei limitl della

[¢)

stessa, ritenuto ssserc la quo 2 pg.ﬂe di perdita civilistica atttibtibile alle rettifiche &

,valore ed adcantonamenti non m'mmscum fisealme nie presso la pru!cc ipata.

<

by,

seni osercizio 4 impogta, Tamapontare

Saned

mmp?cssnfa dellé perdite ¢ivilistiche i e p{" cipale e la quola di tali perdite atiribuibile alle

fiche di valore ed "iLLrﬂ’L’i&I‘iuT"lC:'.}tl nwa *mm(w.m,uu fizcaimente presso la pattecipata;

In seguite all*opzione per il (,OW:OIJGEHO s ’iovramm rallineare i u}c, ﬁsx.ah degli clementi

Jao.

'Idi’au;vo e del pasgivo delle z;oc,ma L,omm late in presenza disvaly kmm‘i' dedotie iy

pI"SCt..(.é cizt uaﬂe societa partcmazm e)‘ stmmm tale imporls (cm Ji‘ﬂl(’/ﬂl‘"’ a uduxrouu

: pe_ﬂ attivo o ad mcr:.montcv dol prssis fo)'m Spud. esercizio disponibil ¢ & st in primo luogo

caleslato Timporto minore tra:

-"a. Timporto in valore assoluto clc,IJc pad]tv attribuibili alle rettifiche di valore ed agli

accantonament nomn nwnoqcm‘n ilscalmt,ntc presso la p.ﬂ'rc"xp'm

h la c’mota delie svalutazions, n;égzria.ie' da paﬁ.e defla capogruppo sulle partecipazion|
immobilizzate. attribuibile 311’4 i’éf‘iz’q ecu, in parola, Tale quota ¢ siata Torfetariermente
determinata mediante [Papp humom L}H tmpurte complessive “delle svalutazioni (cdi
paﬁ:ecipa'zicni imgobil u.\z:ai.e.) d(»l xapporto cststente tra le pordite a'u:ﬁbmﬁ.viﬁ alle
retiifiche di valore ed agli accantoﬁén"lemi nom riconogeiunl f}.s{;almcnte prosao Ja

narteeipaty, ¢ l'ammdntare cmrxplc s;m dellerperdite civilistiche di‘.!_lc nartecinge,

P ArBesio 1, comme 1, et 83 DL NL 209/02
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Sempre in capo ad ogni partecipata sie tm aio di detorminare quanta parte degli accantonamenti

¢ dcﬂo reftifiche di valore solo cw:]ls"ffchc dcgh altimi dicci (o cinque) eservizl procedenti i
2C}G4 dc;temwnmc econqo guanto tﬂCth'RO al punto 6, residul (i via prudenziale) el 31

dHesmbre 2003; a tale proposno ¢ stato- m via prudumah, assanto il minbie vglore tra

a. Lasommatra il 70% del saldo finale del fondo per rischi ed onerl ¢ i 100% dell'importo
fiscalmente pon riconoseiutd delle’ svalitazionl ereditt e dei fondi risuttantt a fine

esercizio {RS69 eolonna 1 mend RIG9 eolonna 2};

b.- La somama degli ultiral diect (o cmquu) esereizt delle riprese | :f*cu[r PET ¢ fmmcmamr,nu,

ascantonamenti ¢ s:v&ut'mmu mm deduc. B3l di cui al punto 6.

A tale rignardo ¥ 2003 & stato ipotizyz {0 essefe vguate af 2002, meatre i dati refativi ai quaitro

BSEITiZ ;z;waen"ti il 1998 sono stati ipéﬁzz’ati nel compitsso essere patl a due vole il dato del
1598, tenuto sorito anche dei fczwmcn’r’ 'f‘s'ia]ogici che comportana, nel-iempa, i1 progressiva
z-z‘assc: oimento delld “masen” uregrc :,i della variazioni fissali fempotanes (ossia degh

aecantonameni ¢ delle rettifiche di val oTe npr\* {wssaziﬂm:;).

LA

La differenza tra I'tmporto cosi nucnuto su unz base decennale (1994 - 2003 ) rispetio a quanto
ottenuto considerando solo 7 cmqm. esm'cr?,x precedenti (1992 — 2003) "ér.}éyprcsv‘-:mn il provisio
decremento massimo del valore TR ale dLH "attive fb'aix-?mnnialc delle p:;m‘.cci{j:-im oppure i}
cartisponidente increments del: w]ore T’ A,calc acI passive al quale si sroa si-dovrd rinunciare o

(,d.h.ﬂ deila modmca introdotta;

Al Find della stima defla perdita, si Jpcman che, a pr cc,cmdci ¢ dalla tipologia d1 riallincamento, i
costi che ja pcmccmala }JOUQL rccupmaxc ﬁc:c'ﬂ'nm(c mediante condspondenti variazioni in
dirainuzioné neﬂg dichiarazione dei l'&d,dl.lil.,' st manifesteranno (con rilevanzi ﬁscsﬂe) lungo un

arco temporale stimate di 3 anni;

/ ' :. - » ' e R ¥ L. .
. Actale scopo & stata caleolata la quoda annig di mageior! eosti bgealmente dedueibili, paria 7 /2

volts Pimporto df:ferim.nato ‘d.z cul al -';:nrm'l'o 9. Tale guota ¢ staia dedolia dal reddin complessivo

£ rr

globah:, dc’;esrmmato 1 capo alla capogruppe, per caleolare puntualmente Ja.perdita di getifo.

_.exmrn cont deila capienza delln stessa f"dd;fu)
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cansolidsio-mondiale, s ritie

stimato in misura pari al 20%;

13

13, Sacondo quanto disposto dallatticols 10 coima I letiere ¢, od 1) la. presenie modifica per il

pumdo di fmposta che ha inizio a de corrcte cLﬂ 17 gepnaio 2003, Al find della presente stima,
? teo alla legisiazione vigents, la serdita. d: getlito annua massima-dj competenza solo ai fini
IRES ¢ rxsulmh parx a tirea 24 miligni ci Luru a decorrere daf 2005: i1 Decrato corrcttivo {art.
14 comma 2) segnala, infatti. che 5t -1pphcq:1rmc degh mticoli 173, comma’l1, ¢ 128 del testo

- unico delle imposte sui redditi don asstme rilév ranza agi efTett dcil*impoﬂé rc:gicmafe sulle

attivits produttive.”,

‘H
5
i
b
Jecad
(¥4
A
@
k- g
o
pes

An‘zﬂrio 7: deter':'my.w“ della base m;,mzzbsle di glenme fmprese markttime (3t
T {T.;.R.) R ‘

L’articole pr aposm modifica il rc'vzmc d»l dctc*n zione della bags imponibile di alcune froprese

ma ﬂuf!f-'(cd fr)rm.-:re,a faxye ':fc-c.oamcm"’

¢ ol cormma 1 lettera a)-si propone di »hnum se Iz parcle “al waffico internazi nzﬂc:" dal comma ]
] , I ¥

“dell’art, 155 perniettendo dgli srmatord, ;ulaa\mncmx, alle nawt 1soriite al rcrm seen intemazionnle
F s

che: on svolgono raffico internazicnale, dx po(cx applicare agevolazione ch o all'mt. 1535 ¢

-seg g del "'UI‘{ cosiddetta “fonnage tax”;

» al comma ] letiera b) si proj sone di LSiCDCLCT(— ka ossihilits deliapplicazione dell art: 135 anche

‘alle societd ed enti di ogni tipe non runc’(um nel tefritorio dedlo stato (arl. 73 comma ] fett. d)

TUMR).

"o ‘al commal letters ¢} ¢ prevista wa mo'diﬁéaz;déllc &Ondiziuni previste daflart; 155 del TUIR, in
‘base alle "quéli deve essere esercitata T’éﬁi?’ioiié: déﬂ"ipblic.a':f.ionc del regime foiftario della
!r)mmvc fae per gl apparicnenti a f’l'uppi d1 nnpr*"m’: seconto Ja guale 1’0]52;10,!1& deve cgsers
-_es;‘cuaua per tutte le imprese dello sTES80 pmppa ai sensi dell’arl. 2359 del codice civile comma

I numero 1 {controllo di diritto).

« Al comma 2 viene proposte Veliminaciong "*z coefficient di weingtd previst dall’art. 156

comma 1 letlera i) dd IR,
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effethiano servizi di eabotapgio, iser memnezionale secondo ls condivioni stabllite dal
O dicembre 1997 { st some modificats dal comma 14-bis defl"arl. 3% del

.
g
13.L. dél 30.settembre 2003, 1. 269 cin cmf,mzen/l 1° mhhztio 20043, di poter applicore il regime

forfetario- della fonnage (ax, La stima & §a ta, Sffetluata, a partire dai dati Unico 2003 Societd di

- ceprfd i h ipotizzando che una parte delle mavi clie awi onG servizi (i L'lDOUl{'_’;},LO sta-iserifia a partire
gt 1o gennaio 2004 al registro intermazionals. 17 imposta risultanic daqt'.}nicu_;?: 303 Socicta di
capitali & stata sicaleolata per tener conio deli’agevolazione di cui al secondo comma deli*art. 4 del
.D.L, 457/97, la quaié.preved'e che i fedditd -d'ezié;ziﬁﬂedaﬂ’uﬁiiscza:;cimnc: delle navi Iscritte al registro

- interpaziotiale concoira in misura z:xen al.20% a a for T"!E‘Jc! reddilo complessivo.

La modifica pmposh al comma 1 leticra. b) pc-:rmén'c"rebhc anche al tonnellaggio relativo a navi di
:nbﬂx orgam zrazioni di socictd ed énti non z'e‘;tdum‘i di poter usuftuire det z‘cgi;nc- forfetario della
ronngge Jox In B se ad’ informazioni Iom*tc LL'LUD asso *! Zont 4 .I. calegoria e dm dati in nostro
iaczsmsso ad ogzi non rsultaro in ta}za siabn o“gzmz?ﬂ St “7‘(‘131‘1("1.67‘2::- di pavi avent lo
daratieristiche richieste. Ne conseyue . cnc la nmm:mva proposia non f%u‘ﬂ"‘bbe PENETATE LN
variarione di gettito. Tultaviz Péstensione ;ie*l' 'camn" di applicabiliid potrebbe gencrare un effeito di

attrazione verso il nostro paese & c;uirid.i c'ic—:tez nmrf* - g prospetrva - un awhento del peltita IRES,

Per qmmo riguarda gli effett c’cm tinati dalhz IT‘GdihL‘t propasta al comma 1 lettera c). # poirebhe
CLSISL’hnBJC ‘una perdita di geftile, per ;I iuf.LO c_m: FPopzione a leg I‘y]d/.}()'lt“ vxr&mc deve essere
g,scam iata pm‘ m,zio Te aOczBia'Ga) RIGEPS aa:sehst de))’art 3359 det endice civsk (compreso pertanio
i com‘m o di fatto) mentee la auova mspc}sz ione mantc*rcbbz, 'obbligo sala-per Je societd di cut si
: ’da mne la nﬁ;_mmmza dei vott CSGK,TLLbih 11*'] assemn hlea ordinaria. Tale eventuale perdita risalta
ncm valutabile per la' mancanza di mﬁwrmammx cma ;I wqumw di controlle di socictd apparienent -

a f_'mppl, tutiavia ¢ da ritenersi pﬁcc) 8 muf cam

' Inhnc Ta propusta contenuta nel comma 2 Lh pzcvcdc Peliminazione dei coctficient di vomsia
previsti dallart. 156 coimma 1 letiera b) m, T UIR. determinerebbe un anmento del gettite dovito
ail’ apphwzmnc della Tonpage Tax, dctcrrmnmo cuhd hage dei dad utilizzad per la redazione dells
.,}I lanclne Tecnica alla riforma dell’IRES {SfmC' Uau Lisyds - gomnalo 20040 Tale aumento i
'*cL.ua & stimabile mafla misura dell’1% nvpc‘uo alla stirms di ciren 0.5 milioni di euro effettuata

Y .
ella relazione teenica al decreto legis ,Lmvo cwmu. la riforma dell”impos sizione sul reddito defle

wur.m(m 'lde 597



I vn..-.....‘-_‘.
0 ST

H ; T yni 110 % STy
"o roa ¥ .l ,\«. '31 QU0 res

gwmma 4}

mnmfo A a:m:enm F leff. r). ritonute wii dwke*ﬁ fi '(:wt 27 PR m. (00773, ¢

Il testo proposto ciitpune che “La ritenuta & opetata a titolo d acconto wuglt wtili di cui al potado

m—wedcme <relativi 2 par‘eamjwm non quaiﬁ JC’!.(C" se cortlsposti < a persone: figiche™ da societd

3 enti residentt in paesi ¢ termioli & xr.grm: usodﬁ. pmr‘lc*‘ﬂ: o, oo tioll non Song*: negnziatl

1h mepeati regolamentati™,

.La rivima proposta & potenzialmicnte i Ln &,h.df) di pr 'od aree un irererenlo di %.mo alteso in quanto,
nel éa’éo di wiili da partecipazioni non qm*if' chte percepiti foori dal reddito & impresa da parte di
personr fisiche e societd se*nphm erogati da SULICL:&lLﬁ?anU i pacst a regme fiscale privilegiato o

' "‘ttcnum, invéce di assere 1l 12,5% a utolo di m;:ur.uz. 34 titola di acconto, con concorreniza degli

stessi . uish aua formazicne dol reddito ‘m'xmfblfc nella misura del 100%.. IUL"-Z’.'VT:L per molivi

nmdcn 1ali, & ritiene GppPOTNG noll indicase cdc in Feoupere di gettito gpecifico, .

fﬁi'famii iz 2 : mmﬂs 3 sostitutive sull %}E‘g svslenze ¢ wragzhi «Eh': ra,rlﬁ}ix diverri; buposta
:ws %zi"‘ﬂ"i sml risuitats materato délle wcsfm.}i i dividinali di pﬂz‘(:aﬁ‘gjm { arit, § e 7 D.igs. n.
-:36;1’9’7} ' ' '

T ’Lc,sro proposto dispone. chie non 5ins - ﬁssogg,eu:abﬂ alla fmposts sostitutiva di gui aitfast. 5
comma‘ o che non abbia effetto Teventuale opz:onc, per le tussazione mediante imposta sostitativa
di. oui ~'a11’art1coro 7 del Dlgs. n. AG1/97 rc-latlv miente alfe plugvalenze su }5zn'técif3a;::i<)fﬁ non
quftln,cate relative a soczcia cd onti vammu m 'p’TES"{ o territot] o regime fiscale pr'f'vilcgia.to_ icul

hf.(}]] HOD 50!10 HC”E?ZJ"TSI in mercali IEUD]:U'DL’KUFIH

LA norina proposta. deve esserc leta cmndmaﬁmt,me o quante dispasto dalla nuova normativa
all’arl.'68 comma 4: da un late Tofall la mod1 an ssclude la possibili ¢ assoggettare ad inposta
rostitutiva cte[ 12.5% e plusvalenze ‘da' pammpazmm non quabificate ¢ non negoziate in mercati
l@"Ordh‘l(“?d.ltz relative: a societa resident] i pmm i regime fiseale privilégiata; dall’altro lato
b aﬁ'u:f»{o 68 comma 4 secondo Lumdo CO‘=L mmc novc,law disponc ¢he e plucvwlu‘; ¢ stesse

comor:‘:mo alla f formazicne det reddito mpommic f‘lC,Hd. urisura del 100%. Si evidearia peraltro che

{ i por c:f()}_llo alla

~in VH r'r‘porale nel »dé@ Cl' 1 partecip {om ”m on.fp,m,u in gowinne :J?dl-'IJUﬂI
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medesima deerelo legislative
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nerda eificacie & docorrere dalla daia i emiraln Jn wigore agl it
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Effotti complessivi sul gellito
i seguito 51 espone 'andamento delle variazioni ;(Ji'nplcssiva di gsttito sia per competenza che per
cassa tispetto aila legislazione vigente. A'tale riguardo sl evidenzia:
@ L’accc.{n'td sulle imposte dirette & staio cal colata &on I"aliguoia medis del 75%.
e In via genersle, stantc anche quanto cii':'s'polsf.o all’articolo 16 comma ], le norme entrano

_ sostanzialmente in vigose dal perioda di miposta 2008,

| COMPETENZA (MILIONLDI EURDY. ... 2004 2005 2006
IMPOSTA SULLESOCIETA (IRES). _ , ‘
 TRASPARENZA PICCOLE SRL - . - 449 -~ 474
NORMA ANTIELUSIVA ART. 109 - - . +8¢ +80
ARTICOLI IZ8 1 115, COMMA 11 {NORMA -2 -28 -
..... ANTIELUSIVA) y :
TONNAGE TAX ART, 155 ‘ "3 -3
IMPOSTA SUT REDDI L) (IRE)
TRASPARENZA PICCOLESRL - - +apt + 423

et

-

o CASSA 065 | 2096 2607
{ _ SALDOIRES 2005 R -392 ‘

ACCONTD IRES 2006 AR -294 244

SALDO IRES 2006 T T al7
ACCONTO TRES 2007 R o o -313

. SaLp0o IRE 2005 . 401
| o AcconTo IRE 2006 S 4301 - - 301

SALDG TRE 2006 B ' T van
ACCONTO IRE 2007 T ; T _ +317

| TOTALE B | T +16 +3
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